Any United States person who holds this obligation will be subject to limitations under
the United States income tax laws including the limitations provide in sections 165(j)
and 1287(a) of the Internal Revenue Code.

Serie 33
Tranche 1

Common Code 208162071 WKN A14J0L
|SIN DEOOOA14J011

NATIXIS PFANDBRIEFBANK AG
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

0,01% Hypothekenpfandbriefe von 2019/2024
DAUER-GLOBALURKUNDE
Ober

Euro zweihundertfiinfzig Millionen
EUR 250.000.000

eingeteilt in

2.500 Schuldverschreibungen von jeweils EUR 100.000

Diese Globalurkunde verbrieft eine ordnungsgemafl genehmigte Emission von EUR
250.000.000 Hypothekenpfandbriefe, fallig 2024, (die "Schuldverschreibungen") der
NATIXIS Pfandbriefbank AG (die "Emittentin"). Bezugnahmen in dieser Urkunde auf die
"Bedingungen" verstehen sich auf den Satz der Anleihebedingungen flr
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung in der durch die endgultigen Bedingungen
fur die Schuldverschreibungen (die "Endgiltigen Bedingungen") festgelegten und
vervollstdndigten Form. Die Anleihebedingungen und die Endgultigen Bedingungen
sind dieser Urkunde beigefligt. Die Bedingungen sind Teil dieser Globalurkunde. Die in
den Bedingungen definierten Begriffe haben, soweit hierin verwendet, in dieser
Urkunde die gleiche Bedeutung.

Die Emittentin verpflichtet sich, dem Inhaber dieser Urkunde die auf die durch diese
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige gemaR den
Bedingungen zu zahlen.

Bei jeder Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen die durch diese
Globalurkunde verbrieft werden, wird die Emittentin dafir Sorge tragen, dal die
jeweilige Zahlung in der betreffenden Spalte in Teil | des Anhangs A zu dieser Urkunde
vermerkt wird. Bei jeder Rickzahlung oder jedem Ruckkauf mit Entwertung von
Schuldverschreibungen, die durch diese Globalurkunde verbrieft werden, werden die
Einzelheiten der Riickzahlung oder des Ruckkaufs und der Entwertung von der oder ftr
die Emittentin in Anhang A zu dieser Urkunde vermerkt. Der entsprechende Vermerk im



Anhang A zu dieser Urkunde, in dem die Rickzahlung oder der Riickkauf und die
Entwertung vermerkt werden, ist von der oder fiir die Emittentin zu unterzeichnen. Nach
der Riickzahlung oder dem Rickkauf und der Entwertung ist der Gesamtnennbetrag
dieser Globalurkunde um den gesamten Nennbetrag der zuriickgezahlten oder
zurlickgekauften und  entwerteten  Schuldverschreibungen  reduziert.  Der
Gesamtnennbetrag dieser Globalurkunde nach der Riickzahlung oder dem Ruckkauf
und der Entwertung ist dann der jeweils letzte in der betreffenden Spalte in Teil Il oder
Il des Anhangs A zu dieser Urkunde vermerkte Gesamtnennbetrag.

Diese Globalurkunde unterliegt deutschem Recht.

Diese Globalurkunde ist nur gtiltig, wenn sie die Kontrollunterschrift der Emissionsstelle
tragt.

Frankfurt am Main, im November 2019

/

NPTXIS PFANDBRIEFBANK AG

/__
2]

g,

Fur die Hypothekenpfandbriefe dieser Anleihe im Gesamtnennbetrag von EUR
250.000.000 ist die vorschriftsmafRige Deckung vorhanden und in das gesetzliche
Deckungsregister eingetragen,

Der TREUHANQER

Kontrollunterschrift der Emissionsstelle
(ohne Obligo, Gewahrleistung oder
Ruckgriff):

Unterschriftsberechtigter




Final Terms
Endgiiitige Bedingungen

MiFID II Product Governance — Solely for the purposes of each manyfacturer’s product approval process, the target
markef assessment in respect of the Pfandbriefe (as defined below) has led to the conclusion that: (i) the targel market for
the Pfandbrigfe is eligible counterparties and prafessional clients, each as defined in Directive 2014/65/EU (as amended,
"MIFID IT"); and (i} all chonnels for distribution of the Pfandbriefe are appropriate, including invesiment advice,
portfolic management, non-advised sales and pure execution services. Any person subsequently qffering, seffing or
recommending the Pfandbriefe (a "distributor") should take into consideration the manufacturers' target markel
assessment; however, a distributor subfect to MiFID Il is responsible for undertaking its own target market assessmeni in
respect of the Pfandbriefe (by either adopting or refining the manyfacturers' target market assessment) and determining
appropriate distribution channels.

The Final Terms will be displayed on the website of the Issuer (www.pfb.natixis.com). In the case of Notes admitted to
trading on the regulated market of the Luxembourg Stock Exchange or publicly offered in the Grand Duchy of
Luxembourg, the Final Terms will also be displayed on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www,bourse.lu).

November 18, 2019
18. November 2019

Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

EUR 250,000,000 0.01 per cent, Mortgage Pfandbriefe due November 20, 2024 (the "Pfandbriefe")
EUR 250,000,000 0,01% Hypothekenpfandbriefe fillig 20. November 2024 (die "Pfandbriefe”)

Series: 33, Tranche 1
Serie; 33, Tranche 1

issued pursuant to the
begeben auferund des

EUR 5,000,000,000
Debt Issuance Programme for the issue of Notes and Pfandbriefe
EUR 5.000.000.000
Debt Issiance Programme fiir die Begebung von Schuldverschreibungen und Pfondbriefen

of
der

NATIXIS Pfandbriefbank AG

Issue Price; 100.804 per cent.
Ausgabepreis: 100,804%

Issue Date: November 20, 2019
Tag der Begebung: 20. November 2019

Important Notice

These Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5 (4) of the Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of November 4, 2003, as amended and must be read in conjunction with the Debt Issuance
Programme Prospectus pertaining to the Programme dated June 12, 2019 (the "Prospectus”). The Prospectus and any
supplement thereto are available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange
{(www.bourse,lu) and copies may be obtained from NATIXIS Pfandbriefbank AG, Im Trutz Frankfurt 55, 60322 Frankfurt
am Main, Germany. Full information is only available on the basis of the combination of the Prospectus, any supplement
and these Final Terms.



Wichtiger Hinwels

Diese Endgitltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richilinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4, November 2003, in der gednderten Fassung, abgefasst und sind in
Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospeki vom 12. Juni 2019 diber das Programm (der "Prospeks”) zu
lesen. Der Prospekt sowie etwaige Nachtréige konnen in elekironischer Form auf der Internetseite der Luxemburger Bérse
(www.bourse.lu) efngesehen werden. Kopien sind erhdltlich bei der NATIXIS Pfandbriefbank AG, Im Trutz Frankfirt 55,
60322 Frankfirt am Main, Deutschiand. Um sémiliche Angaben zu erhalten, sind die Endgiiltigen Bedingungen, der
Prospekt und etwaige Nachirdge im Zusammenhang zu lesen,

Part L: Terms and Conditions
Teil L.: Anleihebedingungen

This Part I. of the Final Terms is to be read in conjunction with the set of Terms and Conditions that apply to Pfandbriefe
with fixed interest rates (the “Terms and Conditions") set forth in the Prospectus as Option 1V, Capitalised terms shall
have the meanings specified in the Terms and Conditions.

Dieser Teil I der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Anleihebedingungen, der auf’ Pfandbriefe
mit fester Verzinsung Anwendung findet (die "Anleilebedingungen™), zu lesen, der als Option IV im Prospekt enthalten
ist. Begriffe, die in den Anleihebedingungen definiert sind, haben die dieselbe Bedeutung, wemn sie in diesen Endgliftigen
Bedingungen verwende! werden.

All references in this part of the Final Terms to numbered sections and subparagraphs are to sections and subparagraphs of
the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesen Abschnitt der Endgilitigen Bedingungen auf Paragraphen und Absdtze beziehen sich auf die
Paragraphen und Absdize der Arnleihebedingungen.

The blanks in the provisions of the Terms and Conditions, which are applicable to the Pfandbriefe shall be deemed to be
completed by the information contained in the Final Terms as if such information were inserted in the blanks of such
provisions. All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not
selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the Terms and Conditions applicable to the
Pfandbriefe (the "Conditions"),

Die Leerstellen in den auf die Pfundbriefe anwendbaren Bestiminungen der Anleihebedingungen gelten als durch die in
den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiiilt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen
durch diese Angaben ausgefiillt wiren. Similiche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf Variablen dieser
Endgiltigen Bedingungen beziehen, die weder angekieuzt noch ausgefilllt oder die gestrichen werden, gelten als in den
aitf die Pfandbriefe anmvendbaren Anfeihebedingungen (die "Bedingungen”) gestrichen.

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency and Denomination
Withrung und Stiickelung

Specified Currency Furo ("EUR")
Festgelegte Wethrung Eure ("EUR")
Aggregate Principal Amount EUR 250,000,000
Gesamtnennbetrag EUR 250,000,000
Specified Benomination EUR 100,000
Festgelegte Stiickelung EUR 100.000
Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for Permanent Global Note
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen Dauerglobalurkunde

Certain Definitions
Definitionen



Clearing System
Clearingsystem

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
(M Clearstream Banking S.A., Luxembourg ("CBL")
O Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")

Global Note
Globaluriounde

O Classical Global Note
7 New Global Note

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes (Option I, IV)
Festverzinsliche Schuldverschireibungen (Option I, IV)

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszalllungstage

Rate of Inferest 0.01 per cent, per annim
Zinssatz 0,01% per annum
Interest Commencement Date Novemnber 20, 2019
Verzinsungsbheginn 20. November 2019
Fixed Interest Date(s) November 20 in each year
Festzinstermin(e) 20. November eines jeden Jahres
First Interest Payment Date November 20, 2020
Erster Zinszahlungsiag 20. November 2020

Deemed Interest Commencement Date
Fiktiver Verzinsungsbeginn

Deemed Interest Payment Date(s)
Fikiive(r) Zinszahiungstag(e)

Initial Broken Amount (for the specified Denomination)
Anfanglicher Bruchteilzinshetrag (fiir die festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Fdlligheitstag vorangeht

Final Broken Amount (for the specified Denomination)
Abschliefender Bruchteilzinsbetrag (fiir die festgelegte Stiickelung)

0 Floating Rate Notes (Option II, V)
Variabel verzinstiche Schuldverscireibungen (Option 11, V)

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Period(s)
Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiifistagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgende Geschifistagskonvention

O FRN Convention (specify period(s))



FRN Konvention (Zeliraum angeben)

[0 Following Business Day Convention
Folgende Geschdfistagskonvention

E] Preceding Business Day Convention
Vorangegangene Geschiifistagskonvention

Business Day
Geschiiftsiag

O TARGET

O Other (specify relevant financial centre)
Sonstige (relevantes Finanzzentrum angeben)

Rate of Interest
Zinssaty

O Fioating Rate Notes other than Constant Maturity Swap FFloating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, die nichi Constant Maturity Swap variabel verzinsliche
Schuldverschrelbungen sind,

00 EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/
EURIBOR panel/Interbank Market in the Euro-Zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET Geschdfistag/
EURIBOR Panel/interbankenmarkt in der Euro-Zone)

Screen Page
Bildschirmseite

01 LIBOR (London time/London Business Day/City of London/
London Office/London Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschdfistag/City of London/
Londoner Geschdfisstelle/ Londoner Interbankenmarki)

Screen page
Bildschirmseite

O Interpolation for the Interest Period from and including [relevant date] to but
excluding [relevant date], the offered rate will be the interpolated

by means of a linear interpolation of the {®]- and [®]-month rate

Interpolation Jiir die Zinsperiode vom frelevantes Datum] (einschiieflich) bis zum
[relevantes Datum] (ausschliefilich) wivd der Angeboissatz mittels eivner

linearen Interpolation des [®]- und [ @-Monats-Satzes ermittelt

O Constant Maturity Swap Floating Rate Notes
Constant Maturity Swap variabel verginsliche Schuldverschreibungen

Number of years
Anzahl von Jahren

Factor
Faktor

Screen page
Bildschirmseite

Margin
Marge

Ll flat
keine

O plus per cent. per annuin
zuztiglich % per annim

[ minus per cent. per annum



abziiglich

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

O second TARGET Business Day prior to [commencement/last day of] of Interest Period
zweiter TARGETGeschdfistag vor [Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode

[ first London Business Day of Interest Period
erster Londoner-Geschdfistag der jeweiligen Zinsperiode

Minimum and Mazimum Rate of Interest
Mindest- und Hichstzinssaiz

0 Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

I} Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Notification of Rate of Interest and Interest Amount
Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag

Business Day
Geschdfistag

0 TARGET

[l Other (specify relevant financial centre)
Sonstige (relevantes Finanzzentrum angeben)

O Zero Coupen Notes (Option III, VI)
Nullkupon-Schuldverschreibungen (Option I, VI)

Amortization Yield
Emissionsrendite

Day Count Fraction
Zinstagequoticnt

Actual/Actual (ICMA Rule 251)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

3 30/360 (Bond Basis)

E1 30E/360 (Furobond Basis)

£ 3607360

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zaliltag

TARGET

O Other (specify relevant financial centre)
Sonstige (velevanies Finanzzentrum angeben)

% per annum

per cent, per annuin
% per annuin

per cent. per annlim
% per annum



REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Redemption at Maturity
Riickzallung bei Endfilfigheit

Notes other than Instalment Notes
Sehuldverschrelbungen aufler Raten-Schulidverschreibungen

Maturity Date
Falligkeitstag

[0 Redemption Month
Riickzahlungsmonat

Early Redemption
Vorzeitige Rilckzahliung

Early Redemption for Reasons of Taxation
Vorzeifige Riickzalilung aus stewerlichen Gritnden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzaltfung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindesiriickzahiungsbetrag

Higher Redemption Amourt
Erhohter Riickzahlungsbeirag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahirickzahlungsbetrag/-betrdge (Call)

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzafilung nach Wahl des Gliiubigers

Put Redemption Date(s) and Put Redemption Amount(s}
Wahlriickzahlungstag(e) (Put) und Wahiriickzahlungsbetrag/-betrige (Pui)

Early Redemption Amount
Forzeitiger Riickzahlungsbetrag

[ Addition of accrued interest
Aufzinsung

Reference Price
Referenzprels

[1 Deduction of unaccrued interest
Abzinsung

AGENTS (§ 6)
BEAUFTRAGTE STELLEN (§ 6)

O Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Weitere Zahistefle(n)/bezeichnete Geschdfisstelle(n)

O Calculation Agent
Berechnungsstelle

O Natixis

O Other (specify name and address)
Sonstige (Name und Adresse angeben)

November 20, 2024
20. November 2024

No
Nein

Nein

Nein

Not applicable
Nicht anwendbar



TAXATION (§ 7)

STEUERN (§ 7)
Gross-up Provision No
Quellenstenerausgleich Nein

AMENDMENT OF THE TERMS AND CONDITIONS; HOLDERS' REPRESENTATIVE (§ 11)
ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER VERTRETER (§ 11)

O  Applicable
Amvendbar

Appointment of Holders' Representative
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters der Glinbiger

O by resolution passed by Holders
durch Beschiuss der Gléubiger

O In the Terms and Conditions
In den Anleihebedingungen

Name and address of the Holders' Representative (specify details)
Name und Anschrift des Gemeinsamen Vertreters (Einzelheiten einfiigen)

Not applicable
Nicht anwendbar

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medivm der Bekanntmachung

1 Website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu)
Internetselte der Luxemburger Borse (www.bourse.lif)

Clearing System
Clearingsystem

Language of Terms and Conditions (§ 12)
Sprache der Anleihebedingungen (§ 12)

O German only
AusschiieBlich Deutsch

O English only
Ausschiteflich Englisch

1 English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigebiich)

German and English {German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)



Part I1.: OTHER INFORMATION
Teil I1.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

A.  Essential information
Grundlegende Angaben

Interests of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seifen natiirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

So far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer, except that certain Dealers and their
affiliates may be custometrs of, and borrowers from the Issuer and
its affiliates. In addition, certain Dealers and their affiliates have
engaged, and may in the future engage, in investment banking and/or
commercial banking transactions with, and may perform services for
the Issuer and its affiliates in the ordinary course of business.
Nach Kenntnis der Emittentin bestehen bei den an der Emission
beteiligten Personen keine Interessen, die filr das Angebot
bedeutsam sind, aufer, dass bestimmte Platzeure und mit ihnen
verbundene Unternehmen Kunden von und Kreditnehmer der
Emitientin und mit ihr verbundener Unternehmen sein kdnven.
Auflerdem sind bestimmte Platzeure an Investment Banking-
Transaktionen und/oder Commercial Banking-Transaktionen mit
der Emitientin beteiligt, oder kénnten sich in Zikunft daran beteiligen,
und kinnten im gewdhnlichen Geschdfisverkehr Dienstleistungen
il die Emittentin und mif ihr verbundene Unternehimen erbringen,

OO Other interests (specify)
Andere Interessen (angeben)
B. Information concerning the securities to be offered /admitted to trading

Informationen fiber die anzubietenden bzw, zum Handel zuzulassenden Weripapiere

Securities Identification Numbers
Wertpapierkennnummern

ISIN DEQO0OA14J0L1
ISIN DEOOOAI4IOLE
Common Code 208162071
Common Code 208162071
German Securities Code Al4J0L
Wertpapierkennnummer (WKN) Al4J0L

Any other securities number
Sonstige Wertpapiernummer

Yield to final maturity -0.150 per cent. per annum
Rendite bei Endfilligheit -0,150% per annum
Historic Interest Rates and further performance as well as volatility Not applicable
Zinssdtze der Vergangenheit und kiinftige Entwickiungen sowie ilire Volatilitiit Nicht anwendbar

Details of historic [EURIBOR]]EURO-LIBOR][LIBOR][Swap] rates

and the further performance as well as their volatility can be obtained from

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBORJ[EURO-LIBORJ[LIBOR{[Swap-]

Sdize in der Vergangenhell und Informationen iiber kitnftige Entwicklungen sowie thre Volatilitit kénnen abgerufen
werden unter

Description of any market distuption or seitlement disruption events Not applicable
that effect the [EURIBOR][EURQO-LIBOR]|LIBOR][Swap] rates
Beschreibung etwaiger Ereignisse, die eine Storung des Marktes oder Nicht anwendbar
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der Abrechnung bewirken und die [EURIBORJ[EURO-LIBORJ{LIBOR}[Swap-]
Seitze beeinflussen

Representation of debt security holders including an identification

of the organisation representing the investors and provisions applying

to such representation. Indication of whete the public may have

access to the contracts relation to these forms of representation

Vertretung der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die

Anleger vertretenden Organisation und der filr diese Vertretung

geltenden Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die

Offentlichkeit die Vertrdge, die diese Représentationsformen regeln, einsehen
kann

C. Terms and conditions of the offer
Bedingungen und Konditionen des Augebots

Not applicable

Nicht anwendbar

C.1 Conditions, offer statistics, expected timetable and actions required to apply for the offer Not applicable
Angebotsstatistiken, erwarteter Zeltplan und erforderliche Mafinahmen fiir die Antragsteliung

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unteriiegt

Total amount of the offer and description of the arrangements and time for announcing
to the public the amount of the offer

Gesamtsumme des Angebots und Beschrelbung der Vereinbarungen und des
Zeitpunkis fiir die Ankiindigung des endgiiltigen Angebotsbetrags an das Publikum

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist - einschlieflich etwaiger Anderungen - wihrend der das Angebot vorliegt

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses filr die Umsetzung des Angebois

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding
excess amount paid by applicants

Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise
der Erstattung des zuviel gezahlten Betrags an die Zeichner

Details of the minimum and/or maximum amount of application (whether in number of
notes or aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hichsthetrag der Zeichnung (entweder in Form

der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu invesiierenden Betrags)

Methed and time limits for paying up the securities and for delivery of the securities
Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und thre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebols affen zu
legen sind

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subseription

rights and the treatment of subscription rights not exercised
Verfahren filr die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Markifihigkeit der
Zeichnungsrechie und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte

C.2 Plan of distribution and allotment, Pricing
Plan fiir die Aufteilung der Weripapiere und deren Zuteilung, Kursfeststellung

If the Offer is being made simultancously in the markets of two or more countries and if a
tranche has been or is being reserved for certain of these, indicate such tranche
Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Mdrkten zweler oder mehrerer Linder und

Nieht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar
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wurde/ wird eine bestimmie Tranche einigen dieser Mérkte vorbehalten, Angabe
dieser Tranche

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing
may begin before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine
Aufhahme des Handels vor dem Meldeverfahren miglich ist

Amount of expenses and taxes charged to the subsetiber / purchaser
Kostern/Stenern, die dem Zeichner/Kdufer in Rechmmg gestellt

werden
C.3 Placing and underwriting Not applicable
Platzierung und Emission Nicht anwendbar

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the extent known to
the Issuer or the offeror, ot the placers in the various countries where the offer takes

place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des Angebots
und - sofern der Emitientin oder dem Anbieter bekannt - Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen Lindern des
Angebots

Method of distribution
Vertriebsmethode

O Non-syndicated

Nicht syndiziert
Syndicated

Syndiziert
Date of Subscription Agreement Not applicable
Datum des Subscription Agreements Nicht anwendbar
Material features of the Subscription Agreement Not applicable
Wesentliche Merkmale des Subscription Agreements Nicht amwendbar

Dealer/Management details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Platzeurs/Bankenkonsortiums einschilieflich der Art der Ubernahme

Dealer/Management Group (specify name(s) and address(es))
Platzeur/Bankenkonsortium (Name(n) und Adresse(n) angeben)
Bayerische Landeshank
Brienner Strasse 18
80333 Minchen
Germany

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralie 16
60325 Frankfurt am Main
Federal Republic of Germany

Natixis

30, avenue Pierte Mendés-France
75013 Paris

France

Firm commitment
Feste Zusage

O No firm commitment / best efforts arrangements
Keine feste Zusage / zu den bestmoglichen Bedingungen



Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision {angeben)

Prohibition of Sales to EEA Retall Investors
Verbot des Verkaufs an EWR Privatanleger

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisievender Dealer/Manager

D. Admission(s) to Trading and Listing(s)
Birsenzulassung(en) und —nofierung(en)

0.225 per cent.of the aggregate principal amount
0,225% des Gesamtnennbetrags

Not Applicable
Nicht aarwendbar

None
Keiner

Yes
Ja

O Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulated Market / Listing: Official List
Luxemburger Weripapierbirse: Borsenzulassung: Regulierter Marki / Notierung: Official List

[ Professional segment of the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange
Professionelles Segment des Regulierten Markies der Luxemburger Weripaplerbiirse

Munich Stock Exchange, Regulated Market
Miinchener Wertpapierbdrse, Regulierter Markt

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Expected date of admission
Erwarieter Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschdizte Gesamtkosten filr die Zulassung zum Handel

Regulated Markets or equivalent markets on which, to the knowledge

of the Issuer, notes of the same class of the notes to be offered or
admitted 1o trading are alveady admitied to trading,

Angabe geregelter oder gleichwertiger Mdrkte, auf denen nach Kenntnis
der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Weripapierkategorie,
die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen,

bereits zum Handel zugelassen sind

0 Luxembourg (Regulated Market)

O Professional segment of the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange
Professionelles Segment des Reguliertenr Marktes der Luxemburger Wertpapierbirse

L1 Munich (Regulated Market)

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act

as intermediaries in secondary trading, providing liquidity through bid and
offer rates and description of the main terms of their commitment

Name und Anschrifi der Institute, die aufgrund einer festen Zusage

als Intermedidre im Sekundiirhandel tdtlg sind und Ligulditdt mittels

Geld- und Briefkursen erwirischaften, und Beschreibung der Hauptbedingungen

der Zusagevereinbarung

November 20, 2019
20. November 2019

approx. EUR 1,100
ca. EUR 1.100

Not applicable

Nicht amyvendbar
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Not applicable
Nicht anwendbar

E. Additional Infermation
Zusdtzliche Informationen

Intended to be held in a manner which would allow Eurosystem eligibility: Yes
Soll in EZB-fihiger Weise gehalten werden Ja
Rating of the Pfandbriefe Expected: Aaa (Moody's)
Rating der Pfandbriefe Erwartet: Aaa (Moody's)

Moody's Investor Service Ltd is established in the BEuropean Community and is registered pursuant to Regulation (EC) No
1060/2009 of the Buropean Parliament and of the Council of September £6, 2009 on credit rating agencies, amended (the
"CRA Regulation"). The European Securities and Markets Authority publishes on its website (www.emsa.europa.eu) a list
of credit rating agencies registered in accordance with the CRA Regulation, That list is updated within five working days
foltowing the adoption of a decision under Article 16, 17 or 20 CRA Regulation. The European Commission shall publish
that updated list in the Official Journal of the European Union within 30 days following such update.

Moody's Investor Service Ltd hat ihren Sitz in der Furopéischen Gemeinschaft und ist gemd Verordnung (EU) Nr.
106072009 des Europdischen Parlaments und des Rales vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen, in der jeweils
geltenden  Fassung  (die  "Ratingagentur-Verordmumg")  regisiriert.  Die  Europdische  Wertpapier-  und
Marktafsichishehitrde verdffentlicht ayf’ ihrer Webseite (www.esma.eurapa.ey) eln Verzeichnis der noch der
Ruatingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen, Dieses Verzeichnis wird innerhalb von fiinf' Werktagen nach
Annahme eines Beschlusses gemdB Avtikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordmmg akiualisiert, Die Europdische
Kommission verdffenilicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Europdischen Union innerhalb von 30 Tagen
nach der Aktualisierung,

F. Information to be provided regarding the consent by the Issuer or person responsible for drawing up the
Prospectus
Zur Verfiigung zu stellende Informationen iiber die Zustimmung des Emittenten oder der fiir die Erstellung des
Prospelis zustiindigen Person

Offer period during which subsequent resale or final placement of the Notes

by Dealers and/or further financial intermediaries can be made Not applicable
Angebotsfiist, wihrend derer die spdfere Weiterverduferung

oder endgilitige Plaizierung von Weripapieren durch die Platzeure oder

weltere Finanzintermedidre erfolgen kann Nicht arwendbar

Third party information
Iuformationen von Seiten Dritter

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to ascertain fiom
information available to it ftom such third party, no facts have been omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer has not independently verified any such information and accepts
no responsibility for the accuracy thereof.

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i)
die Emittentin bestdtigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von diesen Dritien zur Verfllgung gestellien Informationen ableiten konnte — keine Falten
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen urzutreffend oder irvefithrend gesiaiten wiirden; (i) die
Emittentin hat diese Informglionen nicht selbstindig fiberprift und iibernimmi keine Verantwortung fiir ihre Richtigheit,

NATIX)S Pfandbriefbank AG

% AA &! AR e
Rainer Herr / VorstNd Ralf Reichmann / Leiter Recht




ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Fall, dass die Endgiiltigen Bedingungen, die fiir
eine einzelne Emission anwendbar sind, nur auf die
weiteren Optionen verweisen, die im Satz der
Anleihebedingungen der Option I, 11, ITL, IV, V oder
VI eanthalten sind, ist folgendes anwendbar

[Die Bestimmungen dieser Anleihebedingungen gelten
filr diese Schuldverschreibungen so, wie sie durch die
Angaben der endgliltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen
Bedingungen") vervollstiindigt wetden, Die Leerstellen in
den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen gelten als
durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefilllt, als ob die Leerstellen in den
betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt  wiiren;  alternative  oder  withlbare
Bestimmungen  dieser  Anleihebedingungen, deren
Entsprechungen in den Endgiiltigen Bedingungen nicht
ausgeflllt oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen

Anleihebedingungen gestrichen; séimtliche auf die
Schuldverschreibungen nicht anwendbaren
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen

(einschlielich der Anweisungen, Anmerkungen und der
Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen
Anleihebedingungen  gestrichen, so dass  die
Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen Geltung
erhalten. Kopien der Endgiiltigen Bedingungen sind
kostenlos bei der bezeichneten Geschiifisstelle der
Emissionsstelle und bei der Hauptgeschifisstelle der
Emittentin erhéltlich.]

In the case the Final Terms applicable to an
individual issue only refer to the further options
contained in the set of Terms and Conditions for
Option 1, IL, 111, TV, V or VI, the following applies

[The provisions of these Terms and Conditions apply to
the Notes as completed by the terms of the {inal terms
(the "Final Terms"). The blanks in the provisions of
these Terms and Conditions which are applicable to the
Notes shall be deemed to be completed by the
information contained in the Final Terms as if such
information were inserted in the blanks of such
provisions; alternative or optional provisions of these
Terms and Conditions as to which the corresponding
provisions of the Final Terms are not completed or are
deleted shall be deemed to be deleted from these Terms
and Conditions; and all provisions of these Terms and
Conditions which are inapplicable to the Notes
(including instructions, explanatory notes and text set
out in square brackets) shall be deemed to be deleted
from these Terms and Conditions, as required to give
effect to the terms of the Final Terms. Copies of the
Final Terms may be obtained free of charge at the
specified office of the Fiscal Agent and at the principal
office of the Issuer.]
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ANLETHEBEDINGUNGEN FUR
HYPOTHEKENPFANDBRIEFE

OPTION IV — Anleihebedingungen fiir
Pfandbriefe mit fester Verzinsung

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN
(1)  Wdahrung,  Stickelung,  Diese  Serie  der

Hypothekenpfandbriefe (die "Pfandbriefe") der NATIXIS
Pfandbriefbank AG (die "Emittentin"} wird in [festgelegte
Wiihrung] (die  "festgelegte  Wihrung")  im
Gesamtnennbetrag [falls die Globalurkunde eine NGN
ist, ist folgendes anwendbar: {(vorhehaltlich § 1(6))] von
{Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in
Worten]) in der Stlickelung von |festgelegte Stiickelung]
(die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber.

[fm Fall wvon Pfandbriefen, die durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft sind, ist folgendes
anwendbar:

(3) Dauergtobalirkunde, Die Pfandbriefe sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde” oder die
"Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die

Dauerglobalurkunde tript die Unterschriften
ordnungsgemif bevollmichtigter Vertreter der Emittentin
und des von der Bundesanstalt fur

Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhtinders und
ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift  versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben. ]

[Im Fall von Pfandbriefen, die anfinglich durch eine
vorliufige Globalurkunde verbrieft sind  (fiir
Pfandbriefe, die in Ubereinstimmung mit den D Rules
begeben werden), ist folgendes anwendbar:

(3) Vorldufige Globalurkunde — Austarsch.

(a) Die Pfandbriefe sind anfinglich durch eine vorldufige
Globalurkunde (die "vorlaufige Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die vorliufige Globalurkunde wird
gegen Pfandbriefe in der festgelegten Stiickelung, die

durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Daverglobalurtkunde” und  (zusammen it der
vorliufipen Globalurkunde) die "Globalurkunden” und
(jewells) eine "Globalurkunde"™) ohne Zinsscheine

verbrieft sind, ausgetauscht, Die vorliufige Globalurkunde
und die Daverglobalurkunde tragen jeweils die
Unterschriften ordnungsgemdl bevollméchtigter Vertreter
der Emittentin und des von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhfinders und

TERMS AND CONDITIONS OF
MORTGAGE PFANDBRIEFE

OPTION 1V — T'erms and Conditions that
apply to Pfandbriefe with fixed interest
rates

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
DEFINITIONS

(1} Currency; Denomination. This Series of Mortgage
Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe) (the "Pfandbriefe")
of NATIXIS Pfandbriefbank AG (the "Issuer") is being
issued in [Specified Cuorrency] (the "Specified
Currency") in the aggregate principal amount {in the
case the Global Note is a NGN the following applies:
(subject to § 1(6))] of [aggregate principal amount] (in
words: [aggregate prineipal amount in words]) in the
denomination of [specified Denomination] (the
"specified Denomination™).]

(2) Form. The Pfandbriefe are being issued in bearer
form.

{n the case of Pfandbriefe which are represented by
a Permanent Global Note the following applies:

(3) Permanent Global Note, The Plandbriefe are
represented by a permanent global note (the "Permanent
Global Note" or the "Global Note") without coupons.
The Permanent Global Note shall be signed by
authorised signatories of the Issuer and the independent
trustee appointed by the Federal Financial Supeivisory
Authority (Bundesanstalt Sitr
Finanzdienstleistungsaufsichi) and shall be authenticated
by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive
Pfandbriefe and interest coupons will not be issued.]

fIn the case of Pfandbriefe which are initially
represented by a Temporary Global Note (for
Pfandbriefe issued in compliance with the D Rules)
the following applies:

(3) Temporary Global Note — Exchange.

(a) The Pfandbriefe are initially represented by a
temporary global note (the "Temporary Global Note™)
without coupons. The Temporary Global Note will be
exchangeable for Pfandbriefe in the specified
Denomination represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note" and, together with the
Temporary Global Note, the "Global Notes" and, each, a
"Global Note") without coupons. The Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall each be
signed by authorised signatories of the Issuer and the
independent trustee appoinied by the Federal Financial
Supervisory Authority (Bundesanstalt Jiir
Finanzdienstleistungsayfsichty and  shall each be
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sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen
mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzeluskunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die vorldufige Globalurkunde wird filihestens an
einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde austauschbar,
der 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorldufigen
Globahukunde liegt, Fin solcher Austausch soll nur nach
Vorlage von Bescheinigungen gem#B U.S. Steuerrecht
erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentlimer
der durch die vorldufige Globalurkunde verbrieften
Pfandbriefe keine U.S.-Personen sind {ausgenommen
bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Pfandbriefe  iiber solche Finanzinstitute  halten).
Zinszahlungen auf durch eine vorliufige Globalurkunde
verbriefte Pfandbriefe erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung st
hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich.
Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach
dem Tag der Ausgabe der durch die vorldufige
Globalurkunde  verbrieften Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorliufige Globalurkunde gemél diesem Absatz (b) dieses
§1 Absatz 3 auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch flr die vorldufige Globalurkunde geliefert
werden, sind nur auflerhalb der Vereinigten Staaten zu
liefern, Fir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet
"Vereinigte Staaten” die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieflich deren Bundesstaaten und des District of
Columbia) sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto
Ricos, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa,
Wake Island und Northern Mariana Islands),]

(4) Clearingsystem. Jede Globalurkunde wird von einem

oder im Namen eines Clearingsystems verwahrtt.
"Clearingsystem" bedeutet [bei mehr als einem
Clearingsystem: jeweils] Folgendes: |[Clearstream

Banking AG, Frankfurt am Main, Neue Bérsenstralie 8,
60487 Frankfurt am Main, Deutschland ("CBF")]
[Clearstream Banking S,A., Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxemburg ("CBL™)] [und]
[Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert 11,
1210 Brussels, Belgien ("Euroclear™)] [(CBL and
Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die
"ICSDs")| sowie jeder Funktionsnachfolger.

[Im Fall von Pfandbriefen, die im Namen der ICSDs
verwahrt werden, ist folgendes anwendbar:

{Falls die Globalurkunde eine NGN ist, ist folgendes
anwendbar: Die Pfandbriefe werden in Form einer new
global note ("NGN") ausgegeben und von einem common
safekeeper im Namen beider ICSDs verwahrt.]

{Falls die Globalurkunde eine CGN ist, ist folgendes
anwendbar: Die Pfandbriefe werden in Form einer
classical global note ("CGN") ausgegeben und von einer
gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs
verwahrt.]]

(5) Gldubiger von Pfandbriefen. "Gldubiger" bedeutet
jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen

authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.
Definitive Pfandbriefe and interest coupons will not be
issued.

(b) The Temporary Global Note shall be exchangeable
for the Permanent Global Note froin a date 40 days after
the date of issue of the Temporary Global Note. Such
exchange shall only be made upon delivery of
certifications to the effect that the beneficial owner or
owners of the Pfandbriefe represented by the Temporary
Global Note is not a U. S, person (other than certain
financial institutions or certain persons holding
Pfandbriefe through such financial institutions) as
required by U.S. tax law. Payment of interest on
Pfandbriefe represented by a Temporary Global Note
will be made only after delivery of such cectifications. A
separate certification shall be required in respect of each
such payment of interest. Any such certiftcation received
on or after the 40th day after the date of issue of the
Notes represented by the Temporary Global Note will be
treated as a request to exchange such Temporary Global
Note pursuant to this subparagraph (b} of this § 1(3).
Any securities dellvered in exchange for the Temporary
Global Note shall be delivered only outside of the United
States, For purposes of this subparagraph, "United
States”" means the United States of America (including
the States thereof and the District of Columbia) and its
possessions  (including Puerto Rico, the U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana Islands).]

{4) Clearing System. Any Global Note will be kept in
custody by or on behalf of the Clearing System.
"Clearing System" means [if more than one Clearing
System: each of} the following: [Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, Neue Borsenstrale 8, 60487
Frankfurt am Main, Germany ("CBF")] [Clearstream
Banking S.A., Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy,
1855 Luxembourg, Luxembourg ("CBL™] [and]
[Euroclear Bank SA/NYV, 1 Boulevard du Roi Albert 11,
1210 Brussels, Belgium ("Euroclear")] [(CBL and
Euroclear each an "ICSD" and together the "ICSDs™)
and any successor insuch capacity.

[In the case of Pfandbriefe kept in custody on behalf
of the ICSDs the following applies:

[In the case the Global Note is a NGN: The
Pfandbriefe are issued in new global note ("NGN") form
and are kept in custody by a common safekeeper on
behalf of both ICSDs.|

[In the case the Global Note is a CGN the following
applies: The Pfandbriefe are issued in classical global
note ("CGN") form and are kept in custody by a common
depositary on behalf of both ICSDs.]]

(5) Holder of Pfandbriefe. "Holder" means any holder of
a proportionate co-ownership or other beneficial interest
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Rechts an den Pfandbriefen.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, ist folgendes
anwendbar:

(6) Register der ICSDs, Der Gesaminennbetrag der durch
die Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe entspricht dem
jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
CGesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man
die Register versteht, dic jeder ICSD fir seine Kunden
{iber den Betrag ihres Anteils an den Pfandbriefen fiilart)
sind maBgeblicher Nachweis iiber den Gesaminennbetrag
der durch die Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe, und
eine zu diesem Zweck von einem ICSD jeweils
ausgestellte Bescheinigung mit dem Betrag der so
verbriefien Pfandbriefe ist ein malgeblicher Nachweis
iiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu
diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer
Zinszahlung beziiglich der durch die Globalurkunde
vetbrieften Pfandbriefe bzw, bei Kauf und Entwertung der
durch die Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe stellt die
Emittentin  selbst oder ein von ihr ernannter
Erfillungsgehilfe sicher, dass die Finzelheiten {iber
Riickzahlung und Zahlung bzw., Kauf und Loschung
beziiglich der Globalurkunde pro rata in die Unterlagen
der ICSDs eingetragen werden, und dass nach dieser
Eintragung vom Gesamtnennbetrag der in die Register der
ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde
verbrieften  Pfandbriefe  der Gesaminennbetrag  der
zurlickgekauflen bzw. gekauften und entwerteten
Pfandbriefe bzw. der Gesamtbelrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.

[Falls die vorliufige Globalurkunde eine NGN ist, ist
folgendes anwendbar: Bei Austausch eines Anteils von
ausschlieSlich durch eine vorliufige Globalurkunde
verbriefter Pfandbriefe wird die Emittentin sicherstellen,
dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rafa in die
Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

§2
STATUS
Die Pfandbriefe  begriinden  nicht  nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander

gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Maflgabe des
Pfandbriefgesetzes pgedeckt und stehen mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen,

§3
ZINSEN

(1) Zimssatz und  Zinszahiungsiage. Die Pfandbriefe
werden bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag vom
[Verzinsungsbeginn] {(einschlieBlich)  bis  zum
Filligkeitstag (wie in §5 [Absatz 1] definiert)
(ausschliefilich) mit jahrlich [Zinssatz] % verzinst. Die
Zinsen sind nachtriiglich am [Zinszahlungstage] cines
jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die
etste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag]
[sofern der erste Zinszahlungstag nicht der erste
Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, ist folgendes

or right in the Pfandbriefe.

[In the case the Global Note is a NGN the following
applies:

(6) Records of ihe ICSDs. The aggregate principal
amouni of Pfandbriefe represented by the Global Note
shall be the aggrepate amount from time to time entered
in the records of both ICSDs, The records of the ICSDs
(which expression means the records that each ICSD
holds for its customers which reflect the amount of such
customet’s interest in the Pfandbriefe) shall be
conclusive evidence of the aggregate principal amount of
Pfandbriefe represented by the Global Note and, for
these purposes, a statement issued by a ICSD stating the
amount of Pfandbriefe so represented at any time shall
be conclusive evidence of the records of the relevant
ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment or
interest being made in respect of, or purchase and
cancellation of, any of the Pfandbriefe represented by the
Global Note the Issuer itself or any agent appointed by
him shall procure that details of any redemption,
payment or purchase and cancellation (as the case may
be) in respect of the Global Note shall be entered pro rata
in the records of the ICSDs and, upon any such entry
being made, the aggregate principal amount of the
Pfandbriefe recorded in the records of the 1CSDs and
represented by the Global Note shall be reduced by the
aggregate principal amount of the Pfandbriefe so
redeemed or purchased and cancelled or by the aggregate
amount of such instalment 50 paid.

[In the case the Temporary Global Note is a NGN the
following applies: On an exchange of a portion only of
the Pfandbriefe represented by a Temporary Global
Note, the Issuer shall procure that details of such
exchange shall be entered pro rata in the records of the
ICSDs.]

§2
STATUS

The obligations under the Pfandbriefe constitute
unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves, The Pfandbriefe are covered in
accordance with the Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz)
and rank at least pari passu with all other obligations of
the Issuer under Mortgage Pfandbriefe.

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Paymeni Dates. The
Pfandbriefe shall bear interest on their aggregate
principal amount at the rate of {Rate of Interest] per
cent. per armpum from {(and including) [Interest
Commencement Date] to (but excluding) the Maturity
Date (as defined in § 3[(1)]). Interest shall be payable in
arrear on [Interest Payment Dates] in each year (each
such date, an "Interest Payment Daie")., The first
payment of interest shall be made on [First Interest
Payment Date] [if First Interest Payment Date is not
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anwendbar: und belduft sich auf [anfiinglichen
Bruchteilszinsbetrag fiir die festgelegte Stiickelung] je
Pfandbrief],  |Sofern  der  Fiilligheitstag  kein
Zinszahlungstag ist, ist folgendes anwendbar: Die
Zinsen flir den Zeitraum vom [den letzten dem
Fiillighkeitstag  vorausgehenden Zinszahlungstag]
(einschlieBlich) bis zum Félligkeitstag (ausschlieBlich)
belaufen sich auf [abschlieflenden Bruchteilszinsbetrag
fiir die festgelegte Stiickelung] je Pfandbrief.]

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Plandbriefe
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei
Fiilligkeit nicht einlést, ist der ausstechende Nennbetrag der
Pfandbriefe vom Tag der Filligkeit an (einschlieilich) bis
zum Tag der tatstichlichen Riickzahlung der Pfandbriefe
(ausschlieBlich) in H&he des gesetzlich festgelegten
Zinssatzes filr Verzugszinsen' zu vetzinsen,

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen.
Sofern Zinsen filr einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage des Zinstagequotienten {wie nachstehend
definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im
Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf einen
Pfandbrief fliir einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitranm"):

[Falls Actual/Actual (ICMA Regelung 251) anwendbar
ist und wenn der Zinsherechnungszeitraum kiirzer ist
als die Bezugspericde, in die der
Zinsberechnungszeitranm fillt, oder ihr entspricht
(einschlieBlich im Falle eines kurzen Kupons), ist
folgendes anwendbar: die Anzahl von Tagen in dem
Zingberechnungszeitraum, geteilt durch [im Falle von
Bezugsperioden, die kitrzer sind als ein Jahr, ist
folgendes anwendbar: das Produkt aus (1)] [die] [der]
Anzahl der Tage in der Bezugsperiode, in die der
Zinsberechnungszeitraum  fHllt  [im  Falle von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr, ist
folgendes anwendbar: und (2) der Anzahl von
Zinszahlungstagen, die in ein Kalenderjahr fallen oder
fallen wiirden, falls Zinsen filr das gesamte Jahr zu zahlen
wiiren]. |

[Falls Actual/Actnal (ICMA Regelung 251) anwendbar
ist und wenn der Zinsberechnungszeitranm linger ist
als eine Bezugsperiode (langer Kupon), ist folgendes
anwendbar: die Summe aus;

(A)der Anzahi von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die Bezugsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt
durch [im Falle von Bezugsperioden, die kiirzer sind als

U Der gesetzliche Verzugszinssatz betrigt gemil §§ 288 Absatz |, 247 BGB (Biwgerliches Gesetzbuch) fir das Jahr finf Prozentpunkte ilber

first anniversary of Interest Commencement Date the
following applies: and will amount to [Initial Brolen
Amount per Specified Denomination] for each
Pfandbrief]. {If the Maturity Date is net an Inferest
Payment Date the following applies: Interest in respect
of the period from (and including) [Interest Payment
Date preceding the Maturity Date] to (but excluding)
the Maturity Date will amount to [Final Broken
Amount per Specified Denomination] for each
Pfandbrief.]

(2) Accrual of Inferest, The Pfandbriefe shall cease to bear
interest as from the beginning of the day on which they are
due for redemption, If the Issuer shall fail to redeem the
Pfandbriefe when due, inferest shall continue to accrue on
the outstanding principal amourt of the Pfandbriefe from
(and including) the due date to (but excluding) the date of
actual redemption of the Pfandbriefe at the default rate of
interest established by law',

(3) Caleulation of Interest for Partial Periods. If interest
is required to be calculated for a period of less than a full
year, such interest shall be calculated on the basis of the
Day Count Fraction {as defined below).

(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means, in
respect of the calculation of an amount of Interest on any
Pfandbrief for any period of time (the "Calculation
Period"):

[If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable and
if the Calculation Period is equal to or shorter than
the Reference Period during which it falls (including
in the case of short coupons) the following applies: the
number of days in the Calculation Perlod divided by [in
the case of Reference Periods of less than one year the
following applies: the product of (1)] the number of
days in the Reference Period in which the Calculation
Period falls [in the case of Reference Periods of less
than one year the following applies: and (2) the
number of Interest Payment Dates that occur in one
calendar year or that would occur in one calendar year if
interest were payable in respect of the whole of such

year].]

[EHf Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable and
if the Calculation Period is longer than one Reference
Period (long coupon) the following applies: the sum
of:

(A)the number of days in such Calculation Period falling
in the Reference Period in which the Caleulation Period
begins divided by [in the case of Reference Periods of
less than one year the following applies: the product of

dem von der Deutsche Bundesbank haibjihrlich verdffentlichten Basiszinssatz.
! According to paragraphs 288(1) and 247 of the German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) (BGB), the default rate of interest established by
law is five percentage points above the basic rafe of interest published by Dewtsche Bundesbank semi-armually.
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ein Jahr, ist folgendes anwendbar: das Produkt aus (1))
Idie] [der] Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode [im
Falle von Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr,
ist folgendes anwendbar: und (2) der Anzahl von
Zinszahlungstagen, die in ein Kalenderjahr fatlen oder
fallen wiirden, falls Zinsen fiit das gesamte Jahr zu zahlen
wiren]; und

(B)der Anzahl von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in  die  nichste
Bezugsperiode fallen, geteilt durch [im Falle von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr, ist
folgendes anwendbar: das Produkt aus (1)] [die] [der]
Anzahl der Tage in dicser Bezugsperiode [im Falle von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr, ist
folgendes anwendbar: und (2) der Anzahl von
Zinszahlungstagen, die in ¢in Kalenderjahr fallen oder
fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
wiiren].]

{Falls Actnal/Actual (ICMA Regelung 251) anwendbar
ist, ist folgemdes anwendbar: "Bezugsperiode"
bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
{einschliefllich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieflich) odet von jedem Zinszahlungstag
(einschliefilich) bis zum n#chsten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich). [T Falle eines ersten oder letzten
kurzen Zinsberechnungszeitrauntes, ist folgendes
anwendbar: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten]
[letzten] Bezugsperiode gilt der [Fiktiver
Verzinsungsbeginn oder fiktiver Zinszahlungstag] als
[Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag].] [Em Falle eines
ersten oder letzten langen Zinsberechnungszeitraumes,
ist folgendes anwendbar: Zum Zwecke der Bestimmung
der [ersten] [letzten] Bezugsperiode gelten der [Fiktiver
Verzinsungsbeginn und/eder filtive(r)
Zinszahlungstag(e)] [Verzinsungsbeginn]  [und]|
[Zinszahlungstag[e]].}}

als

fIm Fall von Actual/365 (Fixed), ist folgendes
anwendbar: die tatséchliche Anzahl von Tagen im
Zingberechnungszeltraum dividiert durch 365.]

[Im Fall von Actual/360, ist folgendes anwendbar: die
tatstichliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[fm Fall von 30/360 oder Bond Basis, ist folgendes
anwendbar; diec  Anzahl von  Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwilf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln

ist (es sel denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fAllt auf den 31. Tag eines
Monates, withrend det erste Tag des

Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf
den 31, Tag eines Monats fillt, wobei in diesem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gektirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag
des Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzien Tag
des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat

()] the number of days in such Reference Period [in the
case of Reference Pertods of less than one year the
following applies: and (2) the number of Interest
Payment Dates that occur in one calendar year or that
would occur in one calendar year if interest were payable
in respect of the whole of such year]; and

(B) the number of days in such Calculation Period falling
in the next Reference Period divided by [in the case of
Reference Periods of less than one year the following
applies: the product of (1}] the number of days in such
Reference Period [in the case of Reference Periods of
less than cne year the following applies: and (2) the
number of Interest Payment Dates that occur in one
calendar year or that would oceur in one calendar year if
interest were payable in respect of the whole of such

year.]]

[If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable the
following applies: "Reference Period" means the period
from (and including) the Interest Commencement Date
to, but excluding, the first Interest Payment Date or from
(and including) each Interest Payment Date to, but
excluding, the next Interest Payment Date. [In the case
of a short first or Iast Calculation Period the
following applies: For the purposes of determining the
[first] [last] Reference Period only, [deemed Interest
Commencement Date or deemed Interest Payment
Date] shall be deemed to be an [Interest Commencement
Date] [Interest Payment Date].] [In the case of a long
first or last Calculation Period the following applies:
For the purposes of determining the [first] [last]
Reference  Period  only, [deemed Interest
Commencement Date andlor deemed Interest
Payment Date(s)] shall each be deemed to be [Interest
Commencement Date] [and] [Interest Payment
Date[s]}]]

[if Actual/365 (Fixed) the following applies: the actual
number of days in the Calculation Period divided by
365.]

[if Actual/360 the following applies: the actual number
of days in the Calculation Period divided by 360.]

[if 30/360 or Bond Basis the following applies: the
number of days in the Calculation Period divided by 360,
the number of days to be calculated on the basis of a year
of 360 days with twelve 30-day months (unless (i) the
last day of the Calculation Period is the 31st day of a
month but the first day of the Calculation Period is a day
other than the 30th or 31st day of a month, in which case
the month that includes that last day shall not be
considered to be shortened to a 30-day month, or (ii) the
last day of the Calculation Period is the last day of the
month of February in which case the month of February
shall not be considered to be lengthened to a 30-day
month).]
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Februar nicht als ein auf 30 Tage verlingerter Monat zu
behandeln ist).]

{Im Fall von 30L/360 oder Eurobond Basis, ist
folgendes anwendbar: die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und
zwat ohne Berlicksichtipung des ersten oder letzten Tages
des Zinsberechnungszeitraumes), es sei denn, dass im
Falle einer am Filligkeitstag endenden Zinsperiode der
Filligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat
zu 30 Tagen verlingert gilt.]

[T Fall von 360/360, ist folgendes anwendbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsberechmmgszeitraum dividiert
durch 360, berechnet auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwdIf Monaten zu je 30 Tagen.]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (8) Zahlungern von Kapital. Die Zahlung von Kapital in
Bezug auf die Pfandbriefe erfolgen nach Mafigabe des
nachstehenden Absatzes 2 an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems gegen Vorlage und
(auBler im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
Pfandbriefe zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden
Globalurkunde bei der bezeichneten Geschiftsstelle der
Emissionsstelle.

(b) Zahiung vor Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die
Pfandbriefe erfolgt nach Mallgabe von Absatz 2 an das
Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems,

{Im Fall von Zinszahlongen auf eine vorliufige
Globalurkunde, ist folgendes anwendbar: Die Zahlung
von Zinsen auf Pfandbriefe, die durch die vorliufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Mafigabe von
Absatz 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweilipen Kontoinhaber
des Clearingsystems, und zwar nach ordnungsgemiller
Bescheinigung gem#l § 1 Absatz 3 (b).]

(2) Zahlungsweise, Vorbehaltlich (i) geltender steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
und (ii) eines Einbehalts oder Abzugs aufgrund eines
Verirags wie in Section 1471(b) des U.S. Iniernal Revenue
Code von 1986 (der "Code") beschrieben bzw, anderweit
gemifB Section 1471 bis Section 1474 des Code auferlegt,
etwaigen aufgrund dessen getroffener Regelungen oder
geschlossener  Abkommen, etwaiger offizieller
Auslegungen davon, oder von Gesetzen zur Umsetzung
einer Regierungszusammenarbeit dazu  erfolgen zu
leistende Zahlungen auf die Pfandbriefe in [festgelegte
Wiihrung].

[Im Fall von Pfandbriefen, die nicht auf Euro lauten,
ist folgendes anwendbar:

[if 30E/360 or Eurobond Basis the following applies:
the number of days in the Calculation Period divided by
360 (the number of days to be caleulated on the basis of
a year of 360 days with twelve 30-day months, without
regard to the date of the first day or last day of the
Calculation Period) unless, in the case of the final
Calculation Period, the Maturity Date is the last day of
the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a
30-day month.]

[if 360/360 the following applies: the number of days in
the Calculation Period divided by 360, calculated on the
basis of a year of 360 days with twelve 30-day months.]

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in
respect of Pfandbriefe shall be made, subject to
subparagraph (2) below, to the Clearing System or to its
order for credit to the accounts of the relevant account
holders of the Clearing System upon presentation and
(except in the case of partial payment) surrender of the
Global Note representing the Pfandbriefe at the time of
payment at the specified office of the Fiscal Agent.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on the
Pfandbriefe shall be made, subject to subparagraph (2),
to the Clearing System or to its order for credit to the
relevant account holders of the Clearing System.

[In the case of interest payable on a Temporary
Global Note the following applies: Payment of interest
on Pfandbriefe represented by the Temporary Global
Note shall be made, subject to subparagraph (2), to the
Clearing System or to its order for credit to the relevant
account holders of the Clearing System, upon due
certification as provided in § 1{3)b).]

(2) Manwer of Paymeni. Subject to (i) applicable fiscal
and other laws and regulfations and (if) any withholding
or deduction required pursuant to an agreement
described in Section 1471(b) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986 (the "Code") or otherwise
imposed pursuant to Sections 1471 through 1474 of the
Code, any regulations or agreements thereunder, any
official interpretations thereof, or any law implementing
an intergovernmental approach thercto, payments of
amounts due in respect of the Pfandbriefe shall be made
in [Specified Currency].

{In the case of Pfandbriefe not denominated in Euro
the following applies:
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Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betriige am
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstiinden, die
aullerhalb  ihrer Verantwortung liegen, in  frei
tibertragbaren und konvertierbaren Geldern fiir sie nichi
verfiigbar sind, oder dass die festgelegte Wihrung oder
eine gesetzlich eingefilhrte Nachfolge-Wihrung  (die
"Nachfolge-Wahrung”) nicht mehr fiir die Abwicklung
von internationalen Finanztransaktionen verwendet wird,
kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am
jewelligen Zahltag oder sobald wie es nach dem Zahltag
verniinftigerweise mdglich ist durch eine Zahlung in Euro
auf der Grundlage des anwendbaren Wechselkurses
erfiillen, Die Gldubiger sind nicht berechtigt, [weitere]
Zinsen oder sonstige Zahlungen in Bezug auf eine solche
Zahlung zu verlangen, Der "anwendbare Wechselkurs” ist
(i} falls verfiigbar, derjenige Wechselkurs des Euro zu der
festgelegten Wihrung oder der Nachfolge-Wihrung, det
von der Européischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt
und verdffentlicht wird, der innerhalb eines angemessenen
Zeitraums (gem#B Bestimmung der Emittentin nach
billigem Erressen) vor und so nahe wie méglich an dem
Tag liegt, an dem die Zahlung geleistet wird, oder (ii) falls
kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist, der von der
Emittentin =~ nach  billigem  Ermessen festgelegte
Wechsellaurs des Euro zu der festgelegten Wihrung oder
der Nachfolge-Wihrung.]

(3) Erfidlung. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Fillt der Filligkeitstag einer Zahlung in
Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, dann hat der Gi#ubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem n#chsten Zahltag am jeweiligen
Geschéftsort. Der Gliubiger (st nicht berechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verspiitung zu verlangen.

Fiir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auller
einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls die
festgelegte Wiihrung EUR ist oder falls TARGET aus
anderen Griinden bendtigt wird, ist folgendes
anwendbar: das Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")
gebffnet ist] [falls die festgelegte Wihrung nicht EUR
ist, oder falls aus anderen Griinden erforderlich, ist

folgendes anwendbar: fund] Geschifisbanken und
Devisenmiirtkte  in  [relevantes  Finanzzentrum]
Zahlungen abwickeln],
§5
RUCKZAHLUNG

[(1) Rilckzahiung bei Endftiiligkeit.]

Soweit nicht =zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Pfandbriefe zu"  ihrem  Riickzahlungsbetrag  am

[Filligkeitstag) (der "Félligkeitstag") zurtickgezahlt. Der
Riickzahtungsbetrag in Bezug auf jeden Pfandbrief

If the Issuer determines that the amount payable on the
relevant Payment Business Day is not available to it in
such freely negotiable and convertible funds for reasons
beyond its control or that the Specified Currency or any
successor currency to it provided for by law (the
"Successor Currency”) is no longer used for the
settlement of international financial transactions, the
Issuer may fulfil its payment obligations by making such
payment in Euro on, or as soon as reasonably practicable
after, the relevant Payment Business Day on the basis of
the Applicable Exchange Rate, Holders shall not be
entitled to [finther] interest or any other payment as a
result thereof, The "Applicable Exchange Rate" shall be,
(i) if available, the Euro foreign exchange reference rate
for the Specified Currency or the Successor Currency
determined and published by the European Central Bank
for the most recent practicable date falling within a
reasonable period (as determined by the Issuer in its
equitable discretion) prior to the day on which the
payment is made or, (fi) if such rate is not available, the
foreign exchange rate of the Specified Currency or the
Successor Cuirency against the Euro as determined by
the Issuer in its equitable discretion.]

(3} Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the Clearing System.

(4) Payment Business Day, If the date for payment of
any amount in respect of any Pfandbrief is not a Payment
Business Day then the Holder shall not be entitled to
payment until the next such day in the relevant place and
shall not be entitled to further interest or other payment
in respect of such delay,

For these purposes, "Payment Business Day" means any
day (other than a Saturday or a Sunday) on which [if the
Specified Currency is EUR or if TARGET is needed
for other reasons the following applies: the Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System 2 ("TARGET") is open] [if the
Specified Currency is not EUR or if needed for other
reasons the following applies: [and] commercial banks
and foreign exchange markets settle payments in
[relevant financial centre}].

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.]

Unless previously redeemed in whole or in part or
purchased and cancelled, the Pfandbriefe shall be
redeemed at their Final Redemption Amount on
[Maturity Date] (the "Maturity Date"). The Final
Redemption Amount in respect of each Pfandbrief shall
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entspricht dem Nennbetrag der Pfandbriefe.

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Pfandbriefe vorzeitig zuriickzuzahlen, ist folgendes
anwendbar:

(2) Vorzeitige Rilckzahiung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemi#f} Absatz (b)
geklindigt hat, die Pfandbriefe [insgesamt aber nicht
teilweise] am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Call)
zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/betrigen (Call) wie
nachfolgend angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-
Riickzahlungstag (Call) (ausschlieflich) aufgelaufenen
Zinsen zurlickzahlen.

Wahl-Rilckzahlungstag(e) (Call)
[®]

Wahl-Rilckzahlungsbetrag/betriige (Call)
(o]

(b) Die Kiindigung ist den Gldubigein der Pfandbriefe
durch die Emittentin gem# § 10 bekannt zu geben. Sie
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Pfandbriefen;

(ii) eine Erkl#rung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurlickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzazahlenden
Pfandbriefe;

(iiiyden Wahl-Riickzahjungstag (Call), der nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tage nach
dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin
gegentiber den Gliubigern liegen darf und

{(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die
Pfandbriefe zuriickgezahlt werden,

§6
BEAUFTRAGTE STELLEN
(1) Besteifung; bezeichnete  Geschdftsstelle. Die
anfinglich bestellten Erfiilfungsgehilfen (die

"Erfilllungsgehilfen") und deren jeweilige bezeichnete
Geschiiftsstelle auten wie folgt:

Emissionsstelle und Zahlstelle:

NATIXIS Pfandbriefbank AG
In Trutz Frankfurt 55

60322 Frankfurt am Main
Deutschland

Die oben genannten Erflillungsgehilfen behalten sich das
Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
Geschéiftsstelle  durch  eine  andere  bezsichnete
Geschiftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin  behélt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung eines der oben genannten ErfUllungsgehilfen
zu #ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle  oder  zusfizliche oder  andere
Erfullungsgehiifen im Einklang mit allen anwendbaren

be its principal amount.

{If Pfandbriefe are subject to Early Redemption at
the Option of the Issuer the following applies:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuet may, upon notice given in accordance with
subparagraph (b), redeer the Notes [in whole but not in
part] on the Call Redemption Date(s) at the Call
Redemption Amount(s) sel forth below together with
accrued interest, if any, to (but excluding) the Call
Redemption Date,

Call Redemption Date(s)
(®]

Call Redemption Amount(s)
[®]

(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to
the Holders of the Pfandbriefe in accordance with § 10.
Such notice shall specify:

(i) the Series of Pfandbiiefe subject to redemption;

(iiy whether such Series is to be redeemed in whole
or in part only and, if in part only, the aggregate
principal amount of the Pfandbriefe which are to
be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not
less than 30 nor more than 60 days after the date
on which notice is given by the Issuer to the
Holders; and

(iv}the Call Redemption Amount at which such
Pfandbriefe are to be redeemed.

§6
AGENTS

(1) Appointment; Specified Offices. The initial agents
(each an "Agent") and their respective initial specified
office are:

Fiscal Agent and Paying Agent;

NATIXIS Pfandbriefbank AG
Im Trutz Frankfurt 55

60322 Frankfurt am Main
Germany

Any Agent named above reserves the right at any time to
change its respective specified office to some other
location.

(2) Variation or Termination of Appointment, The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of any Agent named above and to appoint
another Fiscal Agent or additional or other Agents in
accordance with all applicable regulations provided that
the Tssuer shall at all times maintain (i) a Paying Agent
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Vorschriften zu  bestellen, vorausgesetzt dass die
Emittentin jederzeit (i) eine Zahistelle (einschliesslich
einer Stelle in Luxemburg solange die Pfandbriefe an der
Luxemburger Bérse gelistet sind) und (if) solche anderen
Stellen ernannt haben wird, die von anderen Bérsen, an
denen die Pfandbriefe gelistet sind, verlangt werden. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in
dem cine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern
die Glubiger hiertiber geméiB § 10 vorab unter Einhaltung
einer Frist von 10 Tagen informiert wurden,

(3) Beaufiragte der Emitieniin. Die oben genannten
Erfiillungsgehilfen handeln ausschlieflich als Beauftragte
der Emittentin und tbernehmen keinerlei Verpflichtungen
gegenliber den Gléubigern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den
Glaubigern begriindet,

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die
von einem Erfitllungsgehilfen fir die Zwecke dieser
Anteihebedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
elngeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Emissionsstelle und
die Gliubiger bindend. Keine Haftung gegeniiber der
Emittentin, den Gl8ubigern oder anderen Personen soll die
Emissionsstelle (beim Fehlen des zuvor erwihnten), die
Emittentin oder die Zahlstellen im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtausiibung der Befugnisse, Pflichten
und Ermessensspieltiume der Erfilllungsgehilfen, gem#f
solcher Bestimmungen, {ibernehmen, Weder die
Emittentin, die Zahlstellen noch die Emissionsstelle sind
gegenliber anderen Personen fiir die Fehler oder
Versumnisse verantwortlich bei (i) der Ermittlung eines
jeden filligen Betrages durch die Erflillungsgehilfen im
Hinblick auf die Schuldverschreibungen oder, filr (ii)
jegliche Festlegung durch die Erfilllungsgehilfen im
Hinblick auf die Schuldverschreibungen, auler im Falle
von arglistiger TAuschung oder vorsttzlicher Unterlassung
durch die Erfiillungsgehilfen,

§7
STEUERN

Simtliche auf die Pfandbriefe zu zahlenden Betriige
werden unter Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben

geleistet, falls eln  solcher Abzug  geseizlich
vorgeschrieben ist.
§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB (Biirgerliches
Gesetzbuch) bestimmte Vorlegungsfrist wird filr die
Pfandbriefe auf zehn Jahre verkiivzt.

(including an agent in Luxembourg so long as the
Pfandbtiefe are listed on the Luxembourg Stock
Exchange) and (if) such other agents as may be required
by any other stock exchange on which the Pfandbriefe
may be listed, Any variation, termination, appointment
or change shall only take effect (other than in the case of
insolvency, when it shall be of immediate etfect) after 10
days' prior notice thereof shall have been given to the
Holders in accordance with § 10,

(3) Agenis of the Issuer. Any Agent named above acts
solely as agent of the Issuer and does not have any
obligations towards or relationship of agency or {rust to
any Holder.

(4) Determinations Binding. All  determinations,
calculations, quotations and decisions given, expressed,
made or obtained under these Terms and Conditions by
any Agent shall (in the absence of manifest error) be
binding on the Issuer, the Fiscal Agent and the Holders,
No liability to the Issuer, the Holders, or any other
person shall attach to the Fiscal Agent (in the absence as
aforesaid), the Issuer or the Paying Agents in connection
with the exercise or non-exercise by the Agenis of its
powers, duties and discretions pursuant to such
provisions. None of the Issuer, the Paying Agents nor the
Fiscal Agent shall have any responsibility to any person
for any errors or omissions in (i) the calculation by the
Agents of any amount due in respect of the Notes or (ii)
any determination made by the Agents in relation to the
Notes, in each case in the absence of bad faith or wilful
default of the Agents,

§7
TAXATION

All payments by the Issuer in tespect of the Pfandbriefe
shall be made with deduction of any taxes or other
duties, if such deduction is required by law.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 subparagraph
1, sentence | BGB (Bilrgerfiches Geselzbuch (German
Civil Code)) is reduced to ten years for the Pfandbriefe.
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§9
BEGEBUNG WEITERER PFANDBRIEFE, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Gliubiger
weitere  Pfandbriefe  mit  gleicher  Ausstattung
{gegebenenfalls mit Ausnghme des Tages der Begebung,
des Verzinsungsheginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
eine einheitliche Setie bilden.

(2) Ankayf und Entwertung. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit Pfandbriefe im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen, Die von der Emiitentin
erworbenen Pfandbriefe kdnnen nach Wahi der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese K#ufe durch dffentliches Angebot erfolgen,
muss dieses Angebot allen Gliubigern gemacht werden,

(3) Emnwertung. Shmtliche vollstindig zuriickgezahlten
Pfandbriefe sind unverzliglich zu entwerten und kinnen
nicht wieder begeben oder wiederverkanft werden,

§ 10
MITTEILUNGEN
[Falls die Pfandbriefe an dem regulierten Markt einer
Wertpapierblirse mnotiert werden, ist folgendes
anwendbar:

(1) Bekanntmachung. Alle die Pfandbriefe betreffenden
Mitteilungen werden in elektronischer Form auf der
Internetseite der Emittentin  [und  zusHtzlich [in
elektronischer Form auf der Website der Luxemburger
Wertpapierbtrse (www.bourse.lu)]] vertffentlicht, Jede
derartige Mitteilung gilt am diitten Tag nach der
Versffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen
an dem dritten Tag nach der ersten solchen
Versffentlichung) als wirksam erfolgt,

(2) Mitteilungen an das Clearingsystem. Solange die
Globalurkundefn] insgesamt von dem Clearingsystem
oder im Namen des Clearingsystems gehalten [wird]

[werden}, und soweit die Verdffentlichung von
Mitteilungen nach Absatz 1 rechilich nicht mehr
erforderlich ist, ist die Emittentin berechtigt, eine

Verdffentlichung in den in Absatz 1 genannten Medien
durch eine Mitteilung an das Clearingsystem zur
Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Gliubiger
zu ersetzen, Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag
nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystemn als
den Gldubigern wirksam mitgeteilt.]

[Falls die Pfandbriefe nicht an dem regulierten Markt
einer Wertpapierbdrse notiert werden, ist folgendes
anwendbar:

(1) Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emillentin
wird alle die Pfandbriefe betreffenden Mitteilungen an das
Clearingsystem  zur  Weiterleitung  durch  das
Clearingsystem an die Gliubiger {ibermitteln. Jede

§9
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
CANCELLATION

(1Y Further Issues. The Issuer may from time to time,
without the consent of the Holders, issue further
Pfandbriefe having the same terms and conditions as the
Pfandbriefe in all respects {(or in all respects except for
the issue date, interest commencement date and/or issue
price) so as to form a single Series with the Pfandbriefe.

(2} Purchases and Cancellation. The Issuer may at any
time purchase Pfandbriefe in the market or otherwise and
at any price. Pfandbriefe purchased by the Issuer may, at
the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to
the Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made
by tenders for such Notes must be made available to all
Holders os such Notes alike,

(3) Canceliation. All Pfandbriefe redeemed in full shall
be cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

§10
NOTICES

[If the Pfandbriefe are listed on the regulated market
of a stock exchange the following applies:

(1) Publication. All notices concerning the Pfandbriefe
shall be published in electronic form on the website of
the Issuer [and, additionally, [in electronic form on the
website of the Luxembourg Stock Exchange
(www bourse.lu)]]. Any notice so given will be deemed
to have been validly given on the third day following the
date of such publication (or, if published more than once,
on the third day following the date of the first such
publication).

(2) Notification o Clearing Sysitem. So long as the
Global Note[s] [is] [are] held in [its] [their] entivety by or
on behalf of the Clearing System and, if the publication
of notices pursuant to paragraph (1) is no longer required
by law, the Issuer may, in lieu of publication in the
media set forth in paragraph (1) above, deliver the
relevani notice fto the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the Holders.
Any such notice shall be deemed to have been validly
given to the Holders on the seventh day after the day on
which said notice was given to the Clearing System.]

[1f the Pfandbriefe are not listed on the regulated
market of a stock exchange the following applies:

(1) Nottfication to Clearing System. The Issuer shall
deliver all notices concerning the Pfandbriefe to the
Clearing System for communication by the Clearing
System to the Holders. Any such notice shall be deemed
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derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearingsystem als den Gléubigern
mitgeteilt.}

(2] 1(3)] Form der Mitteilung der Gldubiger.
Mitteilungen, dic von einem GHiubiger gemacht werden,
missen schriftlich erfolgen und zusammen mit dem
Nachweis seiner Inhaberschaft gemiB § 11 Absatz 3 an
dic Emissionsstelle geleitet werden, FEine solche
Mitteilung kann tiber das Clearingsystem in der von der
Emissionsstelle und dem  Clearingsystem  daflir
vorgesehenen Weise erfolgen,

§11
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Amvendbares Recht. Form und Inhalt der Pfandbriefe
sowie die Rechte und Pflichten der Gliubiget und der
Emittentin - bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht,

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieflich zustindig flir
simtliche im Zusammenhang mit den Pfandbriefen
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ist das
Landgericht Frankfurt am Main,

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder GlHubiger von
Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen
die Emiltentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Gliiubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus
diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf det folgenden
Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) indem
er eine Bescheinigung der Depotbank beibringt, bei der er
filr die Pfandbriefe ein Wertpapierdepot unterhiilt, welche
(a) den vollstindigen Namen und die vollstindige Adresse
des Gldubigers enthilt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Piandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestitipung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und
(c) bestiitigt, dass die Depotbank gegeniiber dem
Clearingsystem eine schriftliche Erklirung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthélt; und (ii) indem er eine Kopie der die
betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde
vorlegt, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Clearingsystems oder
des Verwahrers des Clearingsystems bestétigt hat, ohne
dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Pfandbriefe verbriefenden Globalwkunde in einem
solchen Verfahren erforderlich wire, Fliir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwalrungsgeschitt zu betreiben und bei
der/dem der Gliubiger ein Wertpapierdepot filr die
Pfandbriefe unterhilt, einschlieBlich des Clearingsystems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Gl8ubiger seine
Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede andere Weise
schitzen oder geltend machen, die im Land des
Rechtsstreits prozessual zaliissig ist,

to have been given to the Holders on the seventh day
after the day on which said notice was given to the
Clearing System. ]

[(2) [(3)] Form of Notice of Holders, Notices 1o be
given by any Holder shall be made by means of a written
declaration to be delivered together with an evidence of
the Holder’s entitlement in accordance with § 11 (3) to
the Fiscal Agent. Such notice may be given through the
Clearing System in such manner as the Fiscal Agent and
the Clearing System may approve for such purpose.

§11
APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION
AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Pfandbriefe, as to form and
content, and all rights and obligations of the Holders and
the Issuer, shall be governed in any respect by German
law,

(2) Place of Jurisdiction. The District Court
(Landgerichtj in Frankfint am Main shall have non-
exclusive jurisdiction for any action or other legal
proceedings arising out of or in connection with the
Pfandbriefe.

(3) Enforcement. Any Holder of Pfandbriefe may in any
proceedings against the Issuer, or to which such Holder
and the Issuer are parties, protect and enforce in its own
name its rights arising under such Pfandbriefe on the
basis of (i) a statement issued by the Custodian with
whom such Holder maintains a securities account in
respect of the Plandbriefe (a) stating the full name and
address of the Holder, {b) specifying the agprepate
principal amount of Pfandbriefe credited to such
securities account on the date of such staternent and {c)
confirming that the Custodian has given written notice to
the Clearing Systermn containing the information pursuant
to (a) and (b} and (ii) a copy of the Global Note certified
as being a true copy by a duly authorised officer of the
Clearing System or a depository of the Clearing System,
without the need for production in such proceedings of
the actual records or the Global Neote representing the
Pfandbriefe. For purposes of the foregoing, "Custodian”
means any bank or other financial institution of
recognised standing authorised to engage in securities
custody business with which the Holder maintains a
securities account in respect of the Pfandbriefe and
includes the Clearing System, Each Holder may, without
prejudice o the foregoing, protect and enforce its rights
under the Pfandbriefe also in any other way which is
admitted in the country of the proceedings.
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§12
SPRACHE

[Falls die Anleihebedingungen in deutscher Sprache
mit einer Ubersefzung in die englische Sprache
abgefasst sind, ist folgendes anwendbar:

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist
beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich.

Die Ubersetzung in die englische Sprache st
unverbindlich.]
[Falls die Anleihebedingungen ausschlieBlich in
deutscher Sprache abgefasst sind, ist folgendes
anwendbar:
Diese  Anleihebedingungen sind  ausschlieBlich  in

deutscher Sprache abgefasst.]

[Falls die Anleihebedingungen in englischer Sprache
mit einer Ubersetzung in die deutsche Sprache
abgefasst sind, ist folgendes anwendbar:

Diese Anleihebedingungen sind in englischer Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Sprache ist
beigefiigt. Der englische Text ist bindend und mafgeblich.
Die Ubersetzung in die deutsche Sprache st
unverbindlich.]

§ 12
LANGUAGE

[If the Terms and Conditions are to be in the German
Ianguage with an English language translation the
following applies:

These Terms and Conditions are written in the German
language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling and
binding. The English language translation is nog-
binding.)

[If the Terms and Conditions are to be in the English
language only the following applies:

These Terms and Conditions are written in the English
language only.]

[Tf the Terms and Conditions are to be in the English
language with a German language translation the
following applies:

These Terms and Conditions are written in the English
language and provided with a Getman languape
translation. The English text shall be controlling and
binding. The German language translation is non-
binding.]
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Zinszahlungstag

Tag des
Eingangs

ANHANG A

Teil |
Zinszahlungen

Gesamt- Betrag der
betrag der gezahlten
falligen Zinsen
Zinsen

Bestéatigung der
Zahlung durch
oder fur die
Emittentin

Erster
Zweiter
Dritter
Vierter

Funfter
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Tilgungs-
tag

Teil I
Tilgungen
Gesamtbetrag  Gezahlter Verbleibender
des zahlbaren  Kapital- Gesamtnenn-
Kapitalbetrages betrag betrag dieser

Globalurkunde
nach Zahlung

Bestéatigung der
Zahlung durch
oder flr die
Emittentin
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Tag des
Riickkaufs
und der
Entwertung

Betrag des
Rickkaufs
und der

Entwertung

Teil I
Rickkauf und Entwertung
Verbleibender Bestétigung des
Gesamtnennbetrag dieser Rlckkaufs und der
Globalurkunde nach Entwertung

Rickkauf und Entwertung durch oder fiir die
Emittentin
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