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NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main
Lagebericht

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

1. Allgemeine Ausfiihrungen

1.1. Rechtliche Rahmenbedingungen

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG (,NPB"; ,Bank™) ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der
franzoésischen NATIXIS S.A., Paris, (,NATIXIS Paris®) mit der die NPB einen
Beherrschungsvertrag und einen Gewinnabflihrungsvertrag abgeschlossen hat. Der
Vorstand der Bank bestand aus 3 Mitgliedern; er wird von einem 6-kdpfigen Aufsichtsrat
kontrolliert. Der Vorstand tagt i.d.R. wochentlich. Im Geschaftsjahr 2019 wurden
insgesamt 45 Vorstandssitzungen abgehalten. Die Satzung der Bank sieht idealerweise vier
Sitzungen des Aufsichtsrats pro Jahr vor; die Mindestanzahl liegt bei zwei Sitzungen im
Jahr. Im Geschdftsjahr 2019 wurden vier Aufsichtsratssitzungen abgehalten. Der
Prifungsausschuss des Aufsichtsrates trat einmal zusammen.

Eine der maBgeblichen Rechtsgrundlagen fir die Tatigkeit der Bank ist das
Pfandbriefgesetz (PfandBG). Wenngleich ihr im Prinzip die Geschaftsmdglichkeiten einer
Universalbank eréffnet sind, betreibt die Bank liberwiegend nur solche Geschéafte, die nach
dem Pfandbriefgesetz in die Pfandbriefdeckung eingestellt werden kénnen. Ausnahmen
bilden vor allem die Refinanzierung der nicht-deckungsféhigen Teile des
Immobilienkreditgeschafts sowie flankierende Dienstleistungen.

Das Neugeschaft der NPB im Immobilienkreditbereich wird unverdandert im Wesentlichen
aus den Landern Frankreich und Deutschland generiert. Dabei liegt der Schwerpunkt der
Kreditgewahrung auf der Begebung von gewerblichen Darlehen mit grundpfandrechtlicher
Besicherung. Die Refinanzierung der NPB erfolgt, ihrem Geschaftsmodell entsprechend,
durch die Emission von Pfandbriefen. Zudem werden wesentliche Teile der
Immobilienkredite durch fristenkongruente ungedeckte Refinanzierungsmittel der NATIXIS
Paris dargestellt.

Die NPB hat, als beherrschtes Unternehmen, mit der NATIXIS Paris als herrschendem
Unternehmen einen Beherrschungsvertrag abgeschlossen. Ferner hat die NPB als
beherrschtes Unternehmen einen Gewinnabflihrungsvertrag mit der NATIXIS Paris,
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung in Frankfurt am Main - NATIXIS
Zweigniederlassung Deutschland -, als herrschendem Unternehmen abgeschlossen.

Das Geschaftsmodell der NPB ist grundsatzlich durch folgenden Mechanismus
gekennzeichnet:

Die NATIXIS Paris sichert im Grundsatz jedes Immobiliendarlehen der NPB zu 100 % durch
eine laufzeitkongruente Garantie ab. Die Garantie steht der NPB spatestens zum Zeitpunkt
der jeweiligen Kreditzusage zur Verfligung. Die Garantien entsprechen insbesondere den
Anforderungen der Art. 213 ff. CRR. Darliber hinaus werden die Rickzahlungsansprliche
der NATIXIS Paris aus ihren Einlagen der NPB zur Besicherung ihrer Garantieanspriche
gegen die NATIXIS Paris verpfandet. Die NPB verfiigt somit {ber allgemein
berilcksichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten im Sinne von Art. 197 CRR. Diese
Sicherheiten entsprechen betragsmafBig den Einlagen der NATIXIS Paris, abzlglich der
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jeweiligen durch Pfandbriefe refinanzierten Teilbetrage der Immobiliendarlehen.

Unverandert zum Vorjahr stuft sich die NPB als Nichthandelsbuchinstitut ein. Zur
Uberwachung der Einhaltung der Grenzen, die in Art. 94 (1) CRR definiert sind, hat die
Bank eine entsprechende Richtlinie erlassen. Die Bank hatte zu keinem Zeitpunkt ein
Handelsbuch.

1.2. Angaben gem. § 289 Abs. 4 HGB

Als Kapitalgesellschaft i.S.d. § 264 (d) HGB hat die Bank die wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess im Lagebericht zu beschreiben.

Basierend auf den Zielen der Bank wurde die Aufbau- und Ablauforganisation so gestaltet,
dass, unter Beachtung der Grundsatze der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk), flr samtliche Bereiche der Bank Richtlinien und
Prozessvorgaben implementiert wurden. Dies trifft auch auf den Rechnungs-
legungsprozess zu. Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystem ist es, die Einhaltung der Rechnungslegungsstandards sowie der
Rechnungslegungsvorschriften  sicherzustellen und die OrdnungsmaBigkeit der
Rechnungslegung zu gewahrleisten.

Im Rahmen der organisatorischen Umsetzung der Richtlinien und Prozessvorgaben wurden
fir den Rechnungslegungsprozess die zu bearbeitenden Aufgaben und daraus abgeleitet
der Bedarf und die Qualifikation der jeweiligen Mitarbeiter festgelegt.

Dies betrifft zum einen den Bereich Finance, welcher, dem Marktfolgebereich zugeordnet,
federfuhrend fur die Rechnungslegung zustandig ist und hierflir auch verantwortlich
zeichnet. Dariiber hinaus werden hiermit auch Tatigkeiten in anderen Abteilungen erfasst,
die dem Bereich Finance zuarbeiten bzw. im Rahmen ihrer Tatigkeit abschlussrelevante
Informationen bereitstellen. Dies betrifft insbesondere die Abteilungen GFO, GMO sowie
Kapitalmarkt/Treasury, die Personalabteilung sowie das Risikocontrolling.

Tatigkeiten der Bereiche Controlling und Steuern sind als Teilbereiche dem Bereich Finance
zugeordnet. Die Zusammenfassung aller Rechnungslegungsbereiche i.w.S. erlaubt eine
effiziente und ganzheitliche Betrachtung aller Aspekte des Rechnungslegungsprozesses.
Dies umfasst den gesamten Rechnungslegungsprozess, beginnend von der verpflichtenden
Einbindung des Bereichs Finance im Rahmen des Neue-Produkte-Prozess bis hin zur finalen
Abschlusserstellung.

Neben den beschriebenen Tatigkeiten im Tagesgeschaft obliegt es dem Bereich Finance, in
Zusammenarbeit mit dem Marktfolgevorstand, die regelmé&Bige Uberwachung und ggf.
Anpassung der Rechnungslegung i.w.S an gesetzliche sowie regulatorische Anderungen zu
gewahrleisten und umzusetzen.

Neben systemimmanenten Kontrollen (insbesondere Zugriffs- und Freigaberechte) der zur
Anwendung kommenden Systeme, MATISSE (Hauptbuch), Loan IQ (System zur Be- und
Verarbeitung von Krediten) und SUMMIT (System zur Be- und Verarbeitung von
Kapitalmarktgeschaften) besteht zur Sicherstellung eines adaquaten Qualitatsniveaus im
Rechnungslegungsprozess grundsatzlich ein 4-Augen-Prinzip. Wahrend die systemseitigen
Kontrollroutinen der o.a. Systeme insbesondere Fehler in der Eingabe und Verarbeitung
rechnungslegungsrelevanter Daten verhindern, finden im Bereich Finance umfangreiche
Abstimmungstatigkeiten zwischen den bestandsfiihrenden Systemen und dem Hauptbuch
der Bank statt. Grundsatzlich greift der Qualitatssicherungsmechanismus des Bereiches
Finance damit auch auf jene Abteilungen und Bereiche Uber, die dem Bereich Finance
vorgelagert Leistungen erbringen, welche fir die laufende Tatigkeit des Bereichs Finance
von Relevanz sind.
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Neben den abteilungsinternen Kontrollmechanismen umfasst das interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess auch die
Abteilung Compliance sowie, dieser nachgelagert, die Innenrevision; diese Abteilungen
sind jeweils dem Vorstand direkt unterstellt.

Wahrend die Abteilung Compliance im Rahmen eines risikoorientierten Ansatzes die
Prozesse und Ablaufe im Bereich Finance laufend Uberprift, fihrt die Innenrevision eine
umfassende allgemeine Prifung der Wirksamkeit des Risikomanagements i.w.S. durch.
Diese umfasst regelmaBig auch Bereiche, welche dem Rechnungswesen organisatorisch
zugeordnet sind, wie z.B. das aufsichtsrechtliche Meldewesen. Beide MaBnahmen sind dazu
geeignet, den Vorstand in seiner Verantwortung fir den addaquaten organisatorischen
Aufbau der Bank dahingehend zu unterstiitzen, als sie potentielle Schwachen bzw. Mangel
im Prozessablauf aufdecken und Mittel und Wege zur Behebung bzw. Vermeidung
derartiger Risiken aufzeigen.

Soweit im Rahmen des Management-Informationssystems Berichte an den Vorstand bzw.
den Aufsichtsrat als integralen Bestandteil Finanzinformationen enthalten, obliegt es
federfihrend dem Bereich Finance, diese zur Verfligung zu stellen. Hierbei nutzt der
Bereich Finance die innerhalb der NATIXIS-Gruppe zur Anwendung kommenden
Management-Informationssysteme und Berichtsformate; letztere in modifizierter, auf die
Bedurfnisse der Bank zugeschnittener, Form. Die Berichterstattung an den Vorstand erfolgt
monatlich spatestens am zehnten Geschaftstag des Folgemonats.

Flr Entscheidungen grundsatzlicher Art, welche auch vor dem Hintergrund der Einbindung
der NPB in die NATIXIS Gruppe betrachtet werden missen, wird der Vorstand durch den
Aufsichtsrat unterstitzt. Dieser erdrtert in regelmaBigen Abstanden gemeinsam mit dem
Vorstand die unterjahrigen Finanzinformationen bzw. -kennzahlen der Bank.

2. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

2.1. Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen 2019*

Die geo-politischen Unsicherheiten aus 2018 haben sich ins Jahr 2019 fortgepflanzt und
das globale Wachstum weiterhin belastet. So eskalierte der ,Handelskrieg" zwischen den
USA und China im Laufe des Jahres. Weitere Zollerh6hungen von beiden Landern auf Glter
des jeweiligen anderen Landes waren die Folge.

Interessanterweise schien die chinesische Industrie diese Eskalation besser zu verkraften
als die amerikanische. Wahrend der Aktivitatsgrad der chinesischen Industrie etwa
unverandert blieb, kam es in Amerika zu einer rasanten Verlangsamung. Hausgemachte
Probleme bei Boing und ein langanhaltender Streik bei GM dampften zusatzlich das
Wachstum der amerikanischen Industrie.

Die relative Schwache der US Industrie belastete auch das Wachstum insgesamt und die
US Wirtschaft expandierte in 2019 nur leicht Uber 2% nach 3% in 2018. Die Geldpolitik
reagierte ebenfalls auf diese Verlangsamung und die Fed senkte die Leitzinsen in drei
Schritten um 75bp.

Die erneute Lockerung der amerikanischen Geldpolitik hatte auch Konsequenzen flir den
Rest der Welt und fuhrte zu einer allgemeinen Rally an den Bond und Aktienmarkten.

Auch die Eurozone sah eine deutliche Verlangsamung der konjunkturellen Dynamik. Die
Kombination aus einem schwdacheren externen Umfeld und strukturellen Problemen im
Automobilsektor flihrten zu einer Rezession im Industriesektor. Gleichzeitig kompensierte
die Starke in anderen Bereichen, besonders im Bausektor, den Riickgang in der Industrie,
so dass die Eurozone immer noch ein Wachstum von 1,2% verzeichnete. Die Unterschiede
auf Léanderebene waren allerdings hoch. Wéhrend Spanien und Frankreich recht solide
Wachstumsraten verzeichneten, kamen Deutschland und Italien nur knapp an einer
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technischen Rezession vorbei.

Die Geldpolitik reagierte auch in der Eurozone auf die Verlangsamung des Wachstums. Die
EZB senkte im September erneut die Zinsen flr ihre Einlagefazilitdit und begann auch
wieder mit monatlichen Kaufen von Anleihen im Volumen von EUR 20 Mrd.

*: Samtliche vorgenannten Daten und Auswertungen wurden im Auftrag von NPB durch die Macro-Research-
Abteilung der Muttergesellschaft erhoben und zusammengestellt. Sie spiegeln die Sichtweise der NPB
vollumfanglich wider.

2.2. Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Fir das Kreditgeschaft der Bank ist zu konstatieren, dass sich der deutsche
Gewerbeimmobilienmarkt im Jahr 2019 erneut in erfreulich robuster Verfassung zeigte. So
wurde, ausweislich der bisher vorliegenden Studien und Auswertungen, im Jahr 2019 das
Ergebnis des Vorjahres nochmals signifikant libertroffen. Betrug das Transaktionsvolumen
2018 ca. EUR 60,6 Mrd. so stieg dieser Wert im vergangenen Jahr auf EUR 71,6 Mrd.,
mithin ein Anstieg von mehr als 18%.

Neben anderen Faktoren fiihrte das unverandert sehr niedrige Zinsumfeld dazu, dass die
Attraktivitat des Immobilienmarktes fiir Investoren unverandert hoch ist. So sank der 10-
Jahres-Swap-Satz im Jahresverlauf von 0,81 % am 1. Januar 2019 auf 0,11 % zu Beginn
des Jahres 2020.

Auf der Refinanzierungsseite kann der deutsche Pfandbriefmarkt auf ein erfolgreiches Jahr
zurickblicken. 2019 war gepragt von guten Refinanzierungsmaéglichkeiten und glinstigen
Fundingniveaus. Die Spreads fiir Pfandbriefe bewegten sich im Jahresverlauf in einer
Spanne von +7 Basispunkten bis leicht unter Swapniveau. Zu Jahresbeginn erdtffnete der
komplette Markt im leicht positiven Bereich und stieg sogar noch auf einen Spreadaufschlag
von +7 Basispunkten gegen Ende Januar 2019 an. Dann gab es jedoch ein graduierliches
Einengen der Aufschlage in den leicht negativen Bereich. Ab September stiegen dann die
Spreads um 2 bis 3 Basispunkten an und blieben konstant bis zum Jahresende. Die anderen
Covered Markte in Europa liefen quasi parallel zu Deutschland. Die franzdsischen Covered
Bonds hatten meist einen kleinen Aufschlag von 1 bis 3 Basispunkten zu den deutschen
Pfandbriefen.

Die Stabilitéat des Covered Bond Marktes erstaunt umso mehr, als das Kaufprogramm der
EZB schon im November des Vorjahres ausgelaufen ist. Infolge des Endes wurde von vielen
Seiten erwartet, dass mit der fehlenden Nachfrage des groBten Kaufers auch die Spreads
steigen miussten. Bis auf eine leichte Verunsicherung am Jahresanfang 2019 wurde das
Fernbleiben der EZB jedoch nicht wirklich wahrgenommen was auch damit zu tun hatte,
dass die EZB fallige Anleihen regelmaBig wieder reinvestiert. Im vierten Quartal 2019
beschloss die EZB, das Anleihekaufprogramm erneut aufzunehmen. Eine Verengung der
Spreads konnte jedoch infolge des erneuten Engagements nicht festgestellt werden.

2.3. Regulatorische Rahmenbedingungen 2019

Hinsichtlich der regulatorischen Rahmenbedingungen stand das Jahr 2019 ganz im Zeichen
der Umstellung des ICAAP auf die normative und 6konomische Perspektive. Darliber hinaus
nahm die Umsetzung der EBA Richtlinie zum Thema: Auslagerung vom 25. Februar 2019
breiten Raum ein. (Guidelines on outsourcing arrangements (EBA/GL/2019/02))

In anderen Bereichen war 2019 eher ein Jahr der Konsolidierung. So lag der Schwerpunkt
auf Verbesserungen und Optimierungen im Bereich der EU-DSGVO (GDPR) und MIFID II.
Fir den Bereich der Geldwaschepravention lag ein Schwerpunkt auf der Vorbereitung auf
die Umsetzung der 5. EU Geldwascherichtlinie.
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3. Geschaftsverlauf

Verglichen mit den Prognosen, welche vor dem Hintergrund einer vorsichtigen
Einschatzung der Margenentwicklung, der geplanten Volumina im Neugeschaft und der
geplanten Kostenentwicklung fiir 2019 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit von
EUR 12,6 Mio. angenommen hatten, konnte die NPB ein signifikant besseres Ergebnis
erzielen. So entwickelte sich, entgegen der seitens der Bank fir 2019 konservativ
geschatzten Annahmen, der tatsachliche Geschaftsverlauf im abgelaufenen Geschéaftsjahr
hinsichtlich wesentlicher Leistungskennzahlen (,Key performance indicators®, ,KPI's")
deutlich positiver als erwartet. Dies betraf insbesondere die Entwicklung des
Provisionsergebnisses.

Die Entwicklung des Kreditbestandes war 2019 durch ein in dieser Form bisher noch nicht
gekanntes AusmaB an Falligkeiten und insbesondere auBerplanmdBigen Riickzahlungen
gepragt. Kredite im Gesamtvolumen von mehr als EUR 745 Mio. waren fallig bzw. wurden
auBerplanmaBig  zurickbezahlt. In  Verbindung mit einer kontinuierlichen
Syndizierungstatigkeit und dem Neugeschéft flihrte dies per Saldo zu einer Reduktion des
Kreditbestandes von EUR 2.898,9 Mio. auf EUR 2.422,4 Mio.; dies entspricht einer
Reduktion von EUR 476,5 Mio. oder 16%.

Der Anstieg des Zinsergebnisses erklart sich vor dem Hintergrund der dargestellten
auBerplanmaBigen Rilickzahlungen insbesondere aus Sondereffekten in Form von
Vorfélligkeitsentschadigungen, welche die Bank vereinnahmen konnte. Aus dem laufenden
Neugeschaft konnte die Bank eine Nettomarge (= Kundenmarge - Refinanzierungskosten
— Garantiegebiihr) von 40 bps realisieren, wahrend sie flir Zwecke der Planung hier von 36
bps ausgegangen war.

Herausragend hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr das Provisionsergebnis entwickelt.
Insbesondere die Provisionseinnahmen lagen mit EUR 11,9 Mio. um EUR 6,2 Mio. Uber
Vorjahr, was einer Steigerung von 109% entspricht und maBgeblich darauf zuriickzufliihren
ist, dass es der Bank gelungen ist, als ,,go-to-bank™ fiir komplexe und in der Strukturierung
anspruchsvolle Finanzierungen wahrgenommen und in Anspruch genommen zu werden.

Erstmals seit Bestehen der Bank hat der Vorstand von der Méglichkeit der Dotierung des
Fonds fir allgemeine Bankrisiken i.S.d. § 340g HGB Gebrauch gemacht. MaBgeblich fir
diese Entscheidung war die Einschatzung des Vorstandes hinsichtlich der mittelfristigen
konjunkturellen Entwicklung im Allgemeinen sowie des Zinsanderungsrisikos im Speziellen,
welches in der Auspragung des Refinanzierungsrisikos relativ schnell schlagend werden
kdénnte und die momentan noch sehr entspannte Kapitalsituation erheblich beeintréachtigen
wirde.

Unter Berlicksichtigung des Anstiegs der Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen, welche
neben der allgemeinen Lohnentwicklung insbesondere auf punktuelle Verstarkungen in
ausgewahlten Bereichen zuriickzuflihren sind, sowie der erstmal erfolgten Dotierung des
Fonds flr allgemeine Bankrisiken i.S.d. § 340g HGB, konnte die Bank das Ergebnis der
normalen Geschaftstatigkeit 2019 erneut ausweiten und im Vergleich zum Vorjahr um EUR
2,7 Mio. auf nunmehr EUR 15,3 Mio. zulegen.
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3.1. Finanz- und Vermdgenslage

Die nachfolgend dargestellte Bewegungsbilanz veranschaulicht die Entwicklung der Finanz-
und Vermoégenslage der Bank im Jahr 2019.

Insbesondere durch das bereits dargestellte hohe Volumen an Falligkeiten und
auBerplanmaBigen Rlckzahlungen im Kreditgeschaft sank die Bilanzsumme von EUR
3.079,6 Mio. im Vorjahr auf EUR 2.646,1 Mio. zum 31. Dezember 2019. Dabei ist die Bilanz
der Bank maBgeblich durch die vergebenen Kredite, deren Refinanzierung sowie die Anlage
des Eigenkapitals gepragt. Hinsichtlich der Konsequenzen des dargestellten Anstiegs der
Bilanzsumme auf die Liquiditatslage der Bank verweisen wir auf unsere Ausfihrungen im
Risikobericht.

Die Veranderungen der einzelnen Bilanzposten gegeniuber dem Stand zum
31. Dezember 2018 sind wie folgt:

Veranderungen der Aktiva in Mio. EUR 31.12.2018 bis 31.12.2019
Barreserve 3,60
Forderungen an Kreditinstitute -105,80
Forderungen an Kunden -368,69
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 35,96
Immaterielle Anlagewerte 0,08
Sachanlagen 0,03
Sonstige Vermoégensgegenstande 0,00
Rechnungsabgrenzungsposten 1,28
Summe -433,54
Veranderung der Passiva in Mio. EUR 31.12.2018 bis 31.12.2019
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstitute -451,17
Verbindlichkeiten ggi. Kunden -13,91
Verbriefte Verbindlichkeiten 7,40
sonstige Verbindlichkeiten 2,95
Rechnungsabgrenzungsposten 1,17
Ruckstellungen 1,63
Fonds flir allgemeine Bankrisiken 4,50
Eigenkapital 0,00
Summe -433,54

Mit Beginn der Geschaftstatigkeit der NATIXIS Pfandbriefbank AG im Januar 2013 erfolgte
die Ubertragung pfandbrieffahiger Kredite aus dem Kreditbestand der Muttergesellschaft.
In diesen Fallen flhrt der eingangs dargestellte Absicherungsmechanismus dazu, dass das
wirtschaftliche Eigentum bei der Muttergesellschaft verbleibt, wahrend die NATIXIS
Pfandbriefbank AG vollumfanglich juristischer Eigentiimer der Ubertragenen Forderungen
wird. Unter Beachtung der Generalnorm des § 246 HGB sind die Forderungen somit nicht
in der Bilanz der NATIXIS Pfandbriefbank AG auszuweisen. Aufgrund der von der NATIXIS
Paris bereitgestellten Refinanzierung und der von der NATIXIS Paris erhaltenen Garantie
erfolgt der Bilanzausweis derartiger Forderungen an die NATIXIS Paris unter der Kategorie
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~Forderungen an Kreditinstitute". Im abgelaufenen Geschaftsjahr reduzierte sich dieser
Bilanzposten durch Rickzahlungen von zwei Engagements.

Sofern die Kredite von der Gesellschaft selbst vergeben werden, liegt neben dem
rechtlichen Eigentum auch das wirtschaftliche Eigentum bei der NATIXIS Pfandbriefbank
AG, weshalb diese Forderungen unter den ,Forderungen an Kunden™ ausgewiesen werden.

Das Kreditportfolio setzt sich, bis auf ein Kreditengagement liber nominal GBP 10 Mio.,
ausschlieBlich aus EUR-denominierten Krediten zusammen. Die durchschnittliche
Kredithdohe liegt bei ca. EUR 35,1 Mio. (Vj: EUR 44,5 Mio.); sie liegt damit unter den im
urspriinglichen Geschéftsplan getroffenen Annahmen von EUR 50,0 Mio.

Die Refinanzierung der Kreditengagements erfolgte zum einen durch die Emission von
Inhaberpfandbriefen in H6he von EUR 1.243,0 Mio. sowie die Platzierung von
Namenspfandbriefen (nominal EUR 92,0 Mio.) Uber insgesamt nominal EUR 1.335,0 Mio.
sowie durch fristenkongruente ungedeckte Refinanzierungsmittel der NATIXIS Paris in
Hoéhe von EUR 1.141,9 Mio. (Vj: EUR 1.591,5 Mio.) gewahrleistet. Kreditteile, welche nicht
deckungsfahig sind, werden, dem Geschéftsplan der Bank folgend, ausschlieBlich Gber die
Muttergesellschaft refinanziert. Das Volumen der von der NATIXIS Paris in Anspruch
genommenen Refinanzierungsmittel ist daher im Verlauf entsprechend um 28 %
angestiegen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat die Bank einen Inhaberpfandbrief im Volumen von
nominal EUR 250,0 Mio. emittiert (Im Vorjahr wurden ein Inhaberpfandbrief im
Gesamtvolumen von nominal insgesamt EUR 250,0 Mio. sowie zwei Namenspfandbriefe
Uber insgesamt nominal EUR 15 Mio. emittiert). Pfandbriefe mit einem Gesamtnominalwert
von EUR 235,0 Mio. (Vj: EUR 58,2 Mio.) wurden fallig. Pfandbriefe im Wert von nominal
EUR 12,5 Mio. (Vj: EUR 3,1 Mio.) wurden zurlickgekauft und getilgt. Die durchschnittliche
volumengewichtete Restlaufzeit aller noch umlaufenden Emissionen der Bank liegt bei 3,8
Jahren. Die durchschnittliche Restlaufzeit der im Deckungsstock befindlichen Kredite lag
zum Stichtag 31. Dezember 2019 bei 4,2 Jahren.

Hypothekenpfandbriefe der NPB konnten bei den folgenden Kaufern platziert werden:
e Versicherungen

Fondsgesellschaften

Banken/Zentralbanken

Fondsgesellschaften

Pensionskassen

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in H6he von EUR -12,6 Mio. (Vj: EUR -11,7 Mio.)
wird nahezu ausschlieBlich durch die Auszahlung aus der Gewinnabflihrung bestimmt. Der
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von EUR 16,5 Mio. (Vj: EUR 12,0
Mio.) spiegelt die Entwicklung der Aktivitdten im abgelaufenen Geschaftsjahr wider und ist
per saldo Ausdruck des Anstiegs des Periodenergebnisses vor Ergebnisabflihrung.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betrdagt EUR -0,3 Mio. und ist damit ahnlich
vernachlassigbar wie im Vorjahr (Vj: EUR -0,1 Mio.).

Vor dem Hintergrund der geplanten Geschdftsentwicklung sieht die Bank, basierend auf
der im weiteren Verlauf explizit dargelegten Steuerung der Liquiditatsrisiken sowie der
Méglichkeiten und Refinanzierungsquellen, welche der Bank offenstehen, keine Anzeichen
fir eine Verschlechterung der gegebenen Liquiditdtslage. Die gewahlte duale
Refinanzierungsstruktur der Kredite (NATIXIS Paris einerseits und die Emission von
Pfandbriefen andererseits) ermdglicht es der Bank, den nicht pfandbrieffédhigen Teil der
Engagements relativ unabhéngig von der Entwicklung an den Geld- und Kapitalmarkten
konzernintern abzudecken. Insoweit wird nach Einschatzung der Bank die Liquiditatslage
positiv durch die Konzerneinbindung gepragt.
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Darlber hinaus kann die Bank auf eine von der NATIXIS Paris ihr gegenliber abgegebene
Patronatserklarung Uber EUR 2 Mrd. zurickgreifen, welche ihr notwendigenfalls die
sofortige und bedingungslose zur Verfligungsstellung von Liquiditat garantiert, die zur
Begleichung aller gegentiber Dritten bestehenden Verpflichtungen notwendig ist.

Die Anlage des Eigenkapitals erfolgte in variabel verzinslichen Anleihen und
Schuldverschreibungen o6ffentlicher sowie o6ffentlich-rechtlicher Emittenten. Samtliche
Anleihen liegen im Ratingbereich AAA (Fitch).

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat die Bank im Zusammenhang mit der Steuerung des
Deckungsstocks  ihren Bestand an  variabel verzinslichen  Anleihen und
Schuldverschreibungen um netto nominal EUR 43,5 Mio. erhéht.

Das bilanzielle Eigenkapital betragt insgesamt EUR 125,5 Mio. Es setzt sich unverandert
aus dem gezeichneten Kapital i.H.v. EUR 55,0 Mio., der Kapitalriicklage i.H.v. EUR 65,0
Mio. und der Gewinnricklage i.H.v. EUR 5,5 Mio. zusammen.

Zum 31.12.2019 betragt das harte Kernkapital der Bank gem. Artikel 25 ff. CRR EUR 125,3
Mio. Es setzt sich aus dem gezeichnetem Kapital (EUR 55,0 Mio.), der Kapitalricklage
(EUR 65,0 Mio.), der gesetzlichen Ricklage (EUR 5,5 Mio.) und den in Abzug gebrachten
~immateriellen Anlagewerten™ (EUR 0,2 Mio.) zusammen.

Die Eigenmittel der Bank gem. Artikel 72 ff. CRR belaufen sich nach Feststellung des
Abschlusses zum 31.12.2019 auf EUR 129,8 Mio. Sie setzen sich aus dem CET 1 Kapital in
Hoéhe von EUR 125,3 Mio. sowie dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken (EUR 4,5 Mio.)
zusammen.

3.2. Ertragslage

Trotz des ricklaufigen Kreditvolumens konnte die NPB im abgelaufenen Geschaftsjahr den
Zinsliberschuss auf EUR 34,8 Mio. (Vj: EUR 33,7 Mio.) erhdhen. Bedingt durch die
auBergewdhnlich hohen Provisionseinnahmen konnte das dem Geschéaftsmodell immanent
negative Provisionsergebnis (wir verweisen hierzu auf unsere Ausfiihrungen im Anhang)
insgesamt deutlich verbessert werden. Provisionsertragen, insbesondere resultierend aus
dem Neugeschaft, in Héhe von EUR 11,9 Mio. (Vj: EUR 5,7 Mio.) stehen
Provisionsaufwendungen im Umfang von EUR 13,2 Mio. (Vj: EUR 15,4 Mio.) gegeniber.
Die Provisionsaufwendungen resultieren dabei ausschlieBlich aus Entgelten fir die seitens
der NATIXIS S.A., Paris, und deren Zweigniederlassungen erhaltenen Garantien.

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertrdagen und Aufwendungen weist einen Betrag von
EUR 1,3 Mio. (Vj.: EUR 1,4 Mio.) aus. Es ist vor allem durch das Erbringen von
Dienstleistungen der NPB fiur die NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland gepragt. Den
erbrachten Leistungen stehen Leistungen gegeniiber, welche die Muttergesellschaft fir die
NATIXIS Pfandbriefbank AG erbracht hat. In beiden Féallen werden die dabei erbrachten
Leistungen mittels eines auf den jeweiligen Sachverhalt abgestimmten
Geschéftsbesorgungsvertrages definiert.

Die Personalaufwendungen des Berichtszeitraumes haben sich im Vergleich zum Vorjahr
um ca. 12,7% erhoht und belaufen sich insgesamt auf EUR 8,5 Mio. (Vj: EUR 7,5 Mio.);
dabei stiegen sowohl die Aufwendungen fir Lohne und Gehalter, als auch insbesondere die
Aufwendungen flr die Altersversorgung. Ursachlich war im ersten Fall die punktuelle
Verstarkung der Bank in ausgewahlten Bereichen sowie die allgemeine Lohnsteigerung.
Der Anstieg der Aufwendungen flr die Altersversorgung ist wesentlich auf den zu Grunde
gelegten Rechnungszins bei der Ermittlung der Pensionsriickstellungen zurlckzufihren.
Andere Verwaltungsaufwendungen schlagen mit EUR 4,2 Mio. (Vj: EUR 4,1 Mio.) zu Buche;
sie sind mithin nahezu unverandert. Wesentlicher Posten hierbei ist die Bankenabgabe
i.H.v. EUR 0,9 Mio. (Vj: EUR 0,7 Mio.)
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Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit weist einen Gewinn von EUR 15,3 Mio. (Vj:
EUR 12,6 Mio.) aus. Die Tatsache, dass erneut ein Anstieg des Ergebnisses der normalen
Geschaftstatigkeit trotz erstmaliger Dotierung des Fonds fiir allgemeinen Bankrisiken gem.
§ 340g HGB in Hohe von EUR 4,5 Mio. erzielt werden konnte, spiegelt die positive
Entwicklung des abgelaufenen Geschaftsjahres wider.

Aufgrund des am 20. April 2012 abgeschlossenen Ergebnisabflihrungsvertrags zwischen
der Bank und der Muttergesellschaft, der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, fihrt die Bank den Gewinn des Geschaftsjahres 2019 in HOhe von
EUR 15,3 Mio. vollumfanglich an die Muttergesellschaft ab.

Insgesamt beurteilt die Bank die Entwicklung des abgelaufenen Geschéftsjahres in jeder
Hinsicht positiv, da alle Budgetansatze flir das Jahr 2019 erreicht bzw. tbertroffen wurden.

3.3. Angaben zu den gem. § 254 HGB gebildeten Bewertungs-

einheiten

Zur Steuerung der Marktpreisrisiken i.S.d. Zinsanderungsrisiken (vgl. Abschnitt 5.5 setzt
die Bank unter anderem Derivate ein, die mit den Grundgeschaften in Bewertungseinheiten
gem. § 254 HGB abgebildet werden. Zum 31. Dezember 2019 bestanden ausschlieBlich
zinsbezogene Termingeschafte im Sinne des § 285 Nr. 23 HGB.

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG setzt im Rahmen der Gesamtbanksteuerung zinsbezogene
Termingeschafte des Bankbuchs (Nicht-Handelsbestand) ausschlieBlich zur Absicherung
von Zinsanderungsrisiken in Form von Micro-Hedges ein. Dabei sichern die Hedgegeschéafte
die Grundgeschafte im Hinblick auf die wesentlichen Geschaftsparameter 1:1 ab.
Grundgeschéfte im Rahmen von Bewertungseinheiten sind Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten und Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten sowie Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden. Dabei ist die Sicherungsbeziehung jeweils nachvollziehbar
dokumentiert. Fur samtliche Micro-Hedges wendet die Bank die sog. Einfrierungsmethode
an.

Dabei sind folgende Fallkonstellationen denkbar:
¢ Transformation von Emissionen mit fixem Zinssatz in eine Verbindlichkeit auf Basis
des 3-Monats-EURIBOR.
e Transformation von Krediten mit festem Zinssatz in ein Aktivum auf Basis des 3-
Monats-EURIBOR

Flr alle Falle, in denen eine fest verzinsliche Bilanzposition in eine synthetisch erzeugte
variable Bilanzposition transformiert wird, Uberprift die Bank die Effektivitat der
Absicherung im Rahmen einer fest vorgegebenen Prozedur durch eine von der Abteilung
Kapitalmarkt/Treasury unabhdngige Stelle. Als effektiv betrachtet die Bank eine
Absicherung, deren Effektivitat im Bereich zwischen 80 % und 125 % liegt. Zur Ermittlung
der Effektivitat bedient sich die Bank der Dollar-Offset-Methode. Aufgrund der Tatsache,
dass sowohl die Grundgeschafte als auch die Sicherungsgeschéfte direkt oder indirekt das
Bonitatsrisiko NATIXIS Paris enthalten, hat die Bank vereinfachend auf eine Eliminierung
des Credit Spreads verzichtet.

4. Chancenbericht

Ausgehend vom Geschéaftsmodell der Bank wurden im Rahmen eines mehrstufigen
Strategieprozesses die Chancen der einzelnen Geschaftsfelder, d.h. der einzelnen
Teilmarkte (i.S.v. geographischen Markte und Markte i.S.d. Art des finanzierten Objektes)
und Ziele des Instituts formuliert. Dabei beschreibt die Geschaftsstrategie die wesentlichen
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Geschéaftsaktivitaten, strategischen Geschéftsfelder und Ziele des Instituts sowie die
MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Im Rahmen dessen geht die Bank davon aus, dass die positiven Momente der
Geschaftsentwicklung in den einzelnen Teilmarkten, gleichzusetzen mit den Chancen,
welche die Bank auf diesen Markten sieht, im Lichte des betriebenen Geschéaftsmodells
unverandert gegeben sind. Nationale bzw. regional unterschiedliche Entwicklungen kann
die Bank aufgrund ihres Geschaftsmodells jeweils ausgleichen bzw. die Chancen auf den
jeweiligen Teilmarkten, nicht zuletzt aufgrund der Einbindung in die NATIXIS Gruppe, aktiv
ausnutzen.

Insgesamt sieht die Bank die Lage auf ihren beiden Hauptmarkten Deutschland und
Frankreich noch differenzierter als dies bereits im Vorjahr der Fall war; regionale
Auspragungen der Immobilienmarkte bzw. lokale Besonderheiten und Marktgegebenheiten
spielen eine zunehmende Rolle. Die NPB hat daher die Planung fiir das kommende Jahr
erneut entsprechend vorsichtig und zurlickhaltend formuliert. Konkret wurden die
Budgetansatze fiir das Neugeschaft fir das Jahr 2020 fir die beiden Kernmarkte im
Vergleich zu 2019 nach unten verandert. Dies betrifft sowohl das budgetierte Neugeschaft
als auch die angesetzten Zins- und Provisionsannahmen.

Insgesamt schlagt sich diese Einschatzung der Geschaftsentwicklung in den Budgetzahlen
der Bank nieder, welche die Bank fiir die kommenden zwélf Monate ihren Planungen
zugrunde gelegt hat. So plant die Bank flir 2020 mit einem Ergebnis der normalen
Geschéaftstatigkeit (vor Veranderung der Ricklagen gem. § 340g HGB) von EUR 12,5 Mio.,
welches unter dem erzielten Ergebnis des abgelaufenen Geschaftsjahres (Vj.: EUR 12,6
Mio.) liegt und in etwa dem Ergebnis des Jahres 2018 entspricht.

Der Vorstand erachtet die langfristigen Rahmenbedingungen und damit die Chancen fir
die NPB auch vor dem Hintergrund der Entwicklung der letzten Wochen (COVID-19) als
unverandert nachhaltig. Wenngleich kurzfristig negative Auswirkungen auf die
Geschdftsmoglichkeiten nicht auszuschlieBen sind, sieht der Vorstand auf den
Immobilienmarkten weiterhin Geschaftspotenzial.

Dartber hinaus sorgt die insgesamt vorsichtige Einschatzung der Geschaftsentwicklung in
den einzelnen Teilmarkten fir einen impliziten Puffer fir etwaige Abwartsentwicklungen.

Zielgeschdfte

Der Schwerpunkt der Kreditgeschdfte liegt unverdandert auf der Begebung von
gewerblichen Darlehen mit grundpfandrechtlicher Besicherung. Das Neugeschaft der NPB
wird im Wesentlichen aus den Landern Deutschland und Frankreich generiert. Gewerbe-
und Wohnimmobilien stellen dabei erneut die Haupt-Asset-Klassen dar, in welchen die NPB
das Kreditgeschaft betreibt. Alle Details zu den von der NPB geplanten Geschéaftsarten,
Landern und Schwerpunkten im Kreditgeschaft sind im Produktkatalog sowie der Lending
Policy geregelt.

Die Kriterien flir die Kundenauswahl sind insbesondere die Qualitat der bestehenden
Geschéftsbeziehung im Hinblick auf das Gesamtengagement, die historische Entwicklung,
die Expertise und Reputation als Asset Manager in Bezug auf die jeweiligen Objektklassen,
das Verhalten in Krisensituationen und die Glaubwirdigkeit der gelebten
Geschaftstatigkeit. Fir Neukundenbeziehungen gilt dies analog, hinzu kommt die
strategische Relevanz fir die Gesamtbank und die Gruppe.
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5. Risikobericht

5.1. Ziel und Aufbau der Risikostrategie

Neben der Neugeschdftsentwicklung, dem Zins- und Provisionsergebnis und der
Entwicklung der Gesamtkosten als Hauptsteuerungszahlen dient eine konservative
Risikopolitik, die sich vor allem durch eine enge Begrenzung des mdglichen Kredit- und
Kontrahentenausfallrisikos auszeichnet, zur erfolgreichen Steuerung der NPB durch den
Vorstand.

Die Ubergreifende Risikostrategie der NATIXIS Pfandbriefbank AG wurde vom Vorstand
beschlossen und erganzt die Geschaftsstrategie um die mit den Zielen korrespondierenden
Aussagen zur strategischen Risikoausrichtung. Sie wurde dariber hinaus mit dem
Aufsichtsrat der Bank erdrtert.

In der dokumentierten Risikostrategie wird verbindlich festgelegt, welche Grundsatze im
Umgang mit Risiken und damit zur Erreichung der Gesamtbank-Ziele bestehen, welche
wesentlichen Risiken dabei auftreten kdnnen und mit welchen MaBnahmen die Ziele der
Risikosteuerung, unter Berlicksichtigung von Risikokonzentrationen, erreicht werden
sollen.

Nachfolgend sind die wesentlichen Ziele der Risikostrategie dargestellt:

Die Risikostrategie soll jederzeit die Risikotragfahigkeit und die Fortsetzung des
Geschaftsbetriebs des Hauses sicherstellen, so dass keine Risikoart einzeln oder das
Risikopotenzial insgesamt die Existenz der NPB gefdhrdet.

Sie dient als Leitlinie flr die Steuerung der sich aus den wesentlichen Geschéaftsaktivitaten
der Bank ergebenden Risiken sowie der Begrenzung von Risikokonzentrationen und soll
sicherstellen, dass alle wesentlichen Risiken in die strategischen Entscheidungen der Bank
einbezogen werden. Sie soll die Einhaltung aufsichtsrechtlicher KenngréBen gewahrleisten.
Die Risikostrategie formuliert die Grundsatze der NPB im Umgang mit Risiken und setzt so
die Rahmenbedingungen fiir den Aufbau des Risikomanagementsystems. Sie ist Ausdruck
der Risikobereitschaft des Vorstands.

Die Risikostrategie soll ein einheitliches Verstandnis von oder zum Umgang mit Risiken
geben. Sie gibt die strategische Grundhaltung des Vorstands wieder. Hier wird auf die
risikopolitischen Grundsatze, die Risikotragfahigkeitssteuerung sowie die Risikostrategie
der Einzelrisiken im Sinne der Beschreibung von Zielportfolios und strategischen Leitlinien
abgestellt.

Das Risikohandbuch, die Richtlinien und Arbeitsanweisungen der NPB stellen
demgegeniiber die operative Ausgestaltung des Risikomanagements dar. Hier wird auf den
Risikomanagementprozess, detaillierte Risikodefinitionen, das detaillierte
Risikotragfahigkeits- und Limitsystem sowie die eingesetzten Instrumente, Modelle,
Verfahren (einschlieBlich der Risikoinventur) und das Berichtswesen abgestellt.

Vor dem Hintergrund der etablierten Systeme und Prozeduren zur Risikomessung und -
Uberwachung betrachtet die Bank die bestehenden Strukturen als Grundlage daflr, die
ihrer Meinung nach unverandert bestehenden Geschaftsopportunitdten im kommenden
Jahr nachhaltig zu nutzen. Risiken, welche sich aus der geplanten Ausweitung der
Geschaftsaktivitaten in europdische Lander ergeben, die auBerhalb ihrer angestammten
Kernmarkte liegen, sind damit genauso mess- und steuerbar wie die Risiken, die aus dem
geplanten Neugeschaftsvolumen in den Kernmérkten Deutschland und Frankreich
erwachsen.

1"
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5.2. Grundlagen der Risikostrategie

Risikopolitische Grundsdtze

Unter dem Begriff ,Risiko™ wird in der NATIXIS Pfandbriefbank AG ein potenzieller Verlust
verstanden, der sich als negative Abweichung vom geplanten und bereits in der
Planungsrechnung berticksichtigten Verlust (Bewertungsergebnis Kredit/Wertpapier usw.)
bzw. Ergebnis (Zinsergebnis, Provisionsergebnis usw.) darstellt. Soweit die
Planungsrechnung hierbei positive Ergebniskomponenten berlcksichtigt, umfasst das
~Risiko" auch einen, im Vergleich zu Planungsrechnung, verminderten Gewinn.

Die Geschaftsleitung verfolgt in allen Geschaftsfeldern eine ertragsorientierte und an
Kriterien der Risikotragfahigkeit ausgerichtete Risikopolitik im Rahmen ihrer
Geschéftspolitik. Aus dieser Risikopolitik abgeleitet werden allgemeine risikopolitische
Grundsatze und Ziele definiert, die flr alle Risiken gelten:

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG verfolgt bei ihrer Risiko- und Ertragssteuerung primar
einen ,Going Concern“-Ansatz, wie er in der 6konomischen Risikotragfdahigkeit zum
Ausdruck kommt.

Die Steuerung der Risiken erfolgt somit primar wertorientiert. Die wertorientierte
Steuerung wird flankiert von einer normativen Perspektive. Der Planungshorizont fir die
periodenorientierte Betrachtung orientiert sich dabei am Ende eines jeweiligen
Kalenderjahres. Darliber hinaus wird auch eine Risikobetrachtung vorgenommen, welche
den Planungshorizont um ein Jahr nach vorne erweitert, d.h. es erfolgt eine Betrachtung
auf den 31.12. des Folgejahres.

Barwertige Informationen werden fir alle wesentlichen Risikoarten zur Verfligung gestellt
und flieBen als Frihwarnindikatoren in die Risikosteuerung ein. Die Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Vorschriften ist zwingende Nebenbedingung. Keine Entscheidung darf
ein wesentliches oder bestandsgefahrdendes Risiko nach sich ziehen. Dabei orientiert sich
die Vergabe von Risikolimiten an der Risikotragféhigkeit der Bank.

Die NPB verzichtet auf Geschafte, deren Risiko vor dem Hintergrund der Risikotragfahigkeit
und der Risikostrategie nicht vertretbar sind. Risikokonzentrationen werden weitestgehend
vermieden.

Die Verantwortlichkeiten flir das strategische und operative Risikomanagement sind klar
definiert: Der Vorstand legt, neben der geschaftspolitischen Zielsetzung, die wesentlichen
strategischen und methodischen Ausrichtungen fest und bestimmt die Hohe des zur
Risikoabdeckung zur Verfligung stehenden Risikodeckungspotenzials sowie dessen
Verteilung auf die einzelnen Risikoarten. Die Aufgabe der Risikosteuerung wird dann
dezentral durch die Managementeinheiten in den verschiedenen Geschaftsbereichen
wahrgenommen.

Rickmeldungen an den Vorstand finden laufend statt, so werden Veranderungen in der
Zusammensetzung des Deckungsstocks sowie des Emissionsvolumens dem Limit-
Steuerungskomitee der Bank ad hoc, mindestens jedoch einmal monatlich in schriftlicher
Form, mitgeteilt. Fragen der Aktiv-Passiv-Steuerung werden 14-tagig im ALM-Komitee
behandelt; die Entwicklung der EDV wird im EDV-Steuerungskomitee in monatlichem
Rhythmus besprochen.

Des Weiteren erhalt der Vorstand von der Abteilung Risikocontrolling taglich einen Bericht
Uber die maBgeblichen Risikokennzahlen der Bank. Berichte (iber die Liquiditatssituation
der NPB gehen dem Vorstand wéchentlich zu. Diese Berichte werden regelmaBig
weiterentwickelt, um den zunehmenden regulatorischen Anforderungen gerecht zu bleiben.

Die Risiken der NPB werden Uber die internen Instrumente und Verfahren gesteuert. Durch
den Einsatz der gruppenweiten Vorgaben im Risikomanagement werden die internen
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Systeme der NATIXIS Pfandbriefbank AG erganzt.

Das Geschaftsportfolio (Kredite und Depot A) wird monatlich Gberprift, um sicherzustellen,
dass sich die Risiken innerhalb der vordefinierten Limite bewegen. Die Asset-Allokation,
d.h. die Struktur- und Risikoverteilung Uber einzelne Risikoarten, erfolgt gemaf der
Risikotragfahigkeit unter Beachtung der verabschiedeten Konzentrationslimite.

Risikoidentifikation und wesentliche Risiken

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG hat samtliche Risiken anhand von Risikoarten
systematisiert und im Rahmen der Identifikation der Risiken {ber die jahrliche
Risikoinventur ein  Gesamtrisikoprofil erstellt. Bei den Risikoarten werden
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle Risiken sowie
Geschaftsrisiken unterschieden. Diese Risiken werden durch alle Phasen des
Risikomanagementprozesses verfolgt. Im Rahmen der jahrlichen RisikolUberprifung wird
untersucht, ob sich die Wesentlichkeit von Risikoarten flir die Bank verandert hat.

Die relevanten Risiken der NATIXIS Pfandbriefbank AG werden gemaB der Risikoinventur
mit nachfolgender Einstufung bewertet:

Einstufung

Bemerkung

Marktpreisrisiken

Refinanzierung

Zinsrisiko wesentlich quantifizierbar
Credit Spread-Risiken wesentlich quantifizierbar
Wahrungsrisiko wesentlich quantifizierbar
Liquiditatsrisiken
Zahlungsunfahigkeitsrisiko wesentlich nicht quantifizierbar
(im Rahmen der RTF)
Refinanzierungsrisiken
Pfandbrief- wesentlich quantifizierbar
Refinanzierungsrisiko
Inkongruenzrisiko wesentlich quantifizierbar
Risiken aus  kurzfristiger | wesentlich quantifizierbar

Marktliquiditatsrisiko

nicht wesentlich

Adressenausfallrisiken

Kreditrisiko wesentlich quantifizierbar
Kontrahentenrisiko inklusive wesentlich quantifizierbar
Wiedereindeckungsrisiko wesentlich quantifizierbar
Erflllungsrisiko wesentlich quantifizierbar
Rickzahlungsrisiko wesentlich quantifizierbar

Transaktionsrisiko

nicht wesentlich

Landerrisiken inklusive

Konvertierungsrisiko

nicht wesentlich

Transferrisiko

nicht wesentlich

Staatsausfallrisiko

nicht wesentlich
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Risiko Einstufung Bemerkung
Operationelle Risiken wesentlich quantifizierbar
Compliance Risiko nicht wesentlich | nicht quantifizierbar
IT-Risiko nicht wesentlich | nicht quantifizierbar
Risiko aus IDV nicht wesentlich | nicht quantifizierbar
Risiko aus Outsourcing nicht wesentlich | nicht quantifizierbar

Geschiftsrisiken

Planungsrisiko wesentlich quantifizierbar

Regulatorisches Risiko wesentlich nicht quantifizierbar

Reputationsrisiko nicht wesentlich | nicht quantifizierbar

Zinsanderungsrisiko im Bankbuch | nicht wesentlich | Die Bank ist nicht

(IRRBB) Gegenstand eines
eigenen SREP-
Prozesses.

Diese flir die NATIXIS Pfandbriefbank AG relevanten Risiken ergeben sich unmittelbar aus
der Geschaftsstrategie sowie den hieraus abgeleiteten Geschaftsfeldern:

Marktpreisrisiken in Form von Zinsrisiken entstehen durch die auf beiden Seiten
der Bilanz abgeschlossenen Kunden- und Eigengeschdfte, die zumindest teils
unterschiedliche Kapital- und Zinsbindungen aufweisen (Fristentransformation).
Dariber hinaus bestehen bei den Wertpapieranlagen
Marktwertschwankungsrisiken aufgrund von Verdanderungen von Credit Spreads.
Die geographische Ausweitung der gewerblichen Immobilienfinanzierung in das
Vereinigte Kénigreich ist in 2019 mit einer ersten Transaktion erfolgt, aus der - da
fristenkongruent refinanziert — geringe Wahrungsrisiken zu berticksichtigen sind.

Liquiditatsrisiken kédnnen sich aus der regularen Geschaftstatigkeit im
Zusammenhang mit auBergewdhnlichen Marktsituationen und entsprechend
abgeleiteten Verhaltensmustern von Marktpartnern und Kunden ergeben. Diese
sog. Zahlungsunfahigkeitsrisiken stellen keine Ertragsrisiken im Rahmen der
Risikotragfahigkeit dar und werden separat gesteuert (insb. liber eine Garantie
der NATIXIS S.A., Paris); zudem kénnen Liquiditatsrisiken durch zins- und
bonitatsbedingt héhere Refinanzierungskosten entstehen.

Adressenausfallrisiken entstehen im Wesentlichen durch die
Immobilienfinanzierungen; zudem kdénnen wesentliche Adressenausfallrisiken
(bzw. Bonitatsrisiken) bei Abschluss von Derivategeschéften oder durch den
Erwerb von Geldmarkt- bzw. Wertpapiertiteln auftreten; auch wenn die Liste der
Lander sukzessive erweitert wird - diese umfasst neben Deutschland und
Frankreich Italien, Niederlande, Belgien , Spanien, Portugal, Osterreich und das
Vereinigte Kénigreich - bleibt die Fokussierung auf den deutschen und
franzdsischen Markt bestehen, da bis zum Nachweis eines gefestigten
Erfahrungswissens Transaktionen mit geringerem Umfang vorgenommen werden.
Gleiches gilt flr das Vereinigte Kdnigreich. Beteiligungen bzw. Akquisitionen
wurden von NPB nicht eingegangen und sind auch perspektivisch nicht geplant.

Operationelle Risiken sind durch die Organisation des Geschaftsbetriebs in der
Bank inharent enthalten.
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e Geschaftsrisiken kédnnen Uber unerwartete Abweichungen von PlangréBen (Margen
bzw. Neugeschaftsvolumen) sowie durch regulatorisch bedingte Veranderungen
entstehen.

Weitere wesentliche Risiken werden derzeit - auch auf der Grundlage des
Gesamtrisikoprofils flir die NATIXIS Pfandbriefbank AG - nicht gesehen. Es werden jedoch
die Entwicklungen beobachtet und im Rahmen der Risikoinventur geprift, ob neue oder
andersartige Risiken auftreten oder bisher nicht einbezogene Risiken (z. B. Modellrisiken
oder Produktivitatsrisiken) in ihrer Bedeutung derart gestiegen sind, dass sie fortan
ebenfalls als wesentliche Risiken eingestuft werden miissen.

Konzentrationsrisiken kdnnen bei allen wesentlichen Risikoarten — Adressenausfallrisiken,
Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken bzw. operationellen Risiken - auftreten und werden
daher nicht als eigenstdndige Risikoart dargestellt. Die NATIXIS Pfandbriefbank AG richtet
einen besonderen Fokus auf folgende Konzentrationsrisiken:

e FEine Konzentration von Risiken ist in erster Linie im Bereich der einzelnen
Kreditengagements zu vermuten, da hier aufgrund der GréBe der Engagements
entsprechende Konzentrationen auftreten. Diesem Risiko wird grundsatzlich durch
die risikoorientierte Handhabung der Kreditengagements in der NATIXIS
Pfandbriefbank AG begegnet. Hierzu zahlt auch die im NATIXIS-Konzern
anzuwendende Originate-to-Distribute-Strategie (,02D")

¢ Konzentrationsrisiken sind auch in Bezug auf die Muttergesellschaft zu sehen.
Dieses Risiko liegt inhdrent im Geschaftsmodell der NATIXIS Pfandbriefbank AG.
Durch die Garantie und die Verpfandung der von der NATIXIS S.A. zur Verfligung
gestellten Refinanzierungen wird diesem Risiko Uber das Geschaftsmodell wirksam
begegnet.

e Mdgliche Intra-Risikokonzentrationen (Gleichlauf von Risikopositionen innerhalb
einer Risikoart) werden in der NATIXIS Pfandbriefbank AG stark durch die
Absicherung der einzelnen Geschafte (Marktpreisrisiken) oder durch die Double-
Default Thematik (Ausfall Kreditnehmer und gleichzeitig Ausfall von NATIXIS S. A,,
Paris) im Bereich der Adressenrisiken reduziert. Die Entwicklung dieser
Konzentrationsart wird regelmaBig tUberwacht und berichtet.

Capital Adequacy Statement und Ligquidity Adequacy Statement

Capital Adequacy Statement:

Ziel des Risikotragfahigkeitsprozesses der Bank (Internal Capital Adequacy Assessment
Process, ICAAP) ist es, den Bestand der Bank und damit die Weiterfihrung der Geschafte
zu gewadhrleisten. Im Rahmen ihres ICAAP wendet die Bank sowohl die ékonomische als
auch die normative Sichtweise an. Im Rahmen von Szenariotechniken wurde
herausgearbeitet, dass die normative Sichtweise diejenige ist, deren Kapitalanforderungen
hoéher sind. Darliber hinaus greift die Bank bei der Berechnung der Kapitalanforderungen
der Saule I auf Standardansatze zurick.

Die nachstehende Darstellung basiert auf den Zahlen des aufgestellten Jahresabschlusses
zum 31.12.2019 sowie den Betragen des festgestellten Abschlusses zum 31.12.2018.
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31.12.2019 31.12.2018

Zur Verfiigung stehendes regulatorisches Kapital

Eigenkapital i.S.d Art. 25ff CRR 125.500.000 125.500.000
Immaterielle Vermogensgegenstande 203.107 162.469
Verfiigbares hartes Kernkapital 125.296.893 125.337.531

Eigenmittel i.S.d Art. 72ff CRR

Verfiigbare regulatorische Eigenmittel

125.296.893

125.337.531

Kapitalanforderungen

Kapitalanforderungen (gem. Art. 92 Abs. 1 c) CRR) 28.357.094 29.900.051
- Adressenausfallrisiko 24.714.114 26.887.896
- Marktrisiko - -
- Operationelles Risiko 3.642.980 3.012.155
Kapitalerhaltungspuffer 8.861.592 7.007.824
Antizyklischer Kapitalpuffer 457.258 -

Summe der Kapitalanforderungen 37.675.944 36.907.875

-/ ! |
Kapitaladdaquanzquote (RWA) 332,56% 339,60%
Leverage Ratio - Minimum 3,00% 3,00%
Leverage Ratio - Ist 4,55% 3,99%
Kapitalanforderung 82.638.763 94.182.094

Kapitaladdquanzquote (Leverage Ratio) 151,62% 133,08%

(Zahlen in EUR, falls nicht anders angegeben)

Ausweislich der vorliegenden Berechnung lasst sich erkennen, dass die
Kapitalanforderungen aus der Leverage Ratio in etwa um den Faktor 2,2 hdher sind, als
die Kapitalanforderungen, welche aus der Summe der risikogewichteten Aktiva resultieren.
Dieses Ergebnis, basierend auf den Zahlen zum 31.12.2019, ist in seiner Ausrichtung auch
ohne Berticksichtigung der Ricklage nach § 340 g HGB in H6éhe von EUR 4,5 Mio. gliltig.
So liegt die um die Eigenmittel i.S.d. Art. 72 ff CRR bereinigte Zahl auf nahezu identischem
Niveau. (Faktor 2,2).

Liquidity Adequacy Statement:

Fir die Beurteilung der Liquiditdt dienen zwei weitere aufsichtliche Kennzahlen - die
Liquidity Coverage Ratio (,LCR") sowie die Net Stable Funding Ratio (,NSFR"Y).
Erstgenannte betrachtet die kurzfristige Liquiditat der Bank. Die aufsichtliche Untergrenze
liegt bei 100%. Zur Liquiditatssteuerung macht sich die Bank eine interne Untergrenze von
120% zu eigen. Zum Stichtag 31.12.2019 wies die LCR einen Wert von 378% auf.

Die zweite Kennziffer NSFR befindet sich derzeit noch im Beobachtungsmodus. Sie wird am
28. Juni 2021 in Kraft treten. Diese Kennziffer betrachtet die langfristige Liquiditat der
Bank und setzt dabei langfristig vorhandene Refinanzierungsmittel ins Verhaltnis zu
langfristige vorhandenen Aktivpositionen.

Die Bank meldet zurzeit die einzelnen Bestandteile der NSFR in regelmaBigen Abstdnden
an die Bankenaufsicht, ohne dass in diesem Stadium die Berechnung der Kennziffer erfolgt.

Diese wird fur interne Zwecke vorgenommen und betragt nachrichtlich zum Stichtag
102,6% und liegt damit tGber dem kiinftig geltenden Minimum von 100%.

Zusammenfassendes Ergebnis:

Insgesamt lasst sich feststellen, dass die Kapitalausstattung der Bank nach dem ICAAP als
auch die Liquiditatsausstattung nach dem ILAAP angemessen ist.
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Risikoorganisation

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG verfligt mit ihrer Risikoorganisation tiber ein dem Umfang
und Risikogehalt der Geschéaftsaktivitdten entsprechendes System zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gem&B § 25a KWG. Durch das
Risikomanagement und -controlling sollen Risiken frihzeitig identifiziert, gesteuert und
Informationen an die zusténdigen Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

Der Vorstand steuert die Marktpreisrisiken mittels Entscheidungen zu den Grundzligen der
Zinsstrategien und der Aktiv-/Passivpositionen sowie durch die Vorgabe von Limiten.
Dariliber hinaus steuert er auch die Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschaften und die
Liquiditatsrisiken. Das operative Management liegt bei der Abteilung
Kapitalmarkt/Treasury. Die Uberwachung erfolgt durch die Abteilung Risikocontrolling.

Die Abteilung Risikocontrolling hat die Funktion, die Adressenausfall-, Marktpreis-,
Liquiditatsrisiken, operationellen und Geschéaftsrisiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
Uberwachen und darliber zu berichten. Ihr oblagen im abgelaufenen Geschaftsjahr die
Methodenauswahl und die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden
und Verfahren. Zusatzlich verantwortet sie in enger Abstimmung mit dem
Marktfolgevorstand der Bank die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfahigkeitsrechnung sowie die Ableitung und
Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Final verantwortet die Abteilung
Risikocontrolling die gesamte Risiko-Berichterstattung an den Vorstand.

Die Abteilung Compliance sowie die Innenrevision unterstitzen als prozessunabhéngige
Stellen in ihrer Uberwachungsfunktion den Vorstand und die anderen Fiihrungsebenen der
NATIXIS Pfandbriefbank AG.

Die Abteilung Compliance erbringt ihre Aufgaben als Teil des Internen Kontrollsystems der
Bank. Ihre Prifungshandlungen sind dementsprechend darauf ausgelegt, die in der Bank
angewandten Prozesse und Ablaufe auf deren Konformitat mit den zu beachtenden
externen und internen Regularien zu prifen und deren Beachtung sicherzustellen.

Die Innenrevision ist als Instrument der Geschaftsleitung dem Internen Kontrollsystem
nachgelagert und agiert auf Basis eines risikoorientierten Prifungsplanes, der vom
Vorstand und vom Aufsichtsrat genehmigt wurde. Er bildet die Grundlage, auf der die
Innenrevision grundsatzlich alle Betriebs- und Geschaftsablaufe prift und bewertet. Dazu
zahlen auch die Prifung des Risikomanagements sowie die Einhaltung interner und
externer Regelungen. Der Fokus liegt hierbei auf den Prozessen und Methoden unter
Beachtung der Grundsatze von Sicherheit, OrdnungsmaBigkeit sowie Wirtschaftlichkeit und
ZweckmaBigkeit. Dies tragt wesentlich zur Einhaltung definierter Prozesse bei und
unterstitzt die Weiterentwicklung und Verbesserung der Risikomanagementprozesse.

Stresstests

Stresstests sind bei der NPB zukunftsorientiert ausgestaltet und somit eine erganzende
Sicht auf die ,klassische™ Risikomessung. Sie werden regelmaBig, d.h. mindestens
vierteljahrlich, sowie anlassbezogen fir die wesentlichen Risiken durchgefiihrt und
beziehen sich in ihrer Wirkung auf die Risikotragfdhigkeit (Gesamtinstitutsebene).

Die Stresstests simulieren auBergewdhnliche, aber plausibel mdgliche Ereignisse und
berilicksichtigen historische und hypothetische Szenarien. Zudem werden auch die
Auswirkungen eines schweren konjunkturellen Abschwungs auf Gesamtinstitutsebene
analysiert. Bei der Festlegung der Szenarien werden die strategische Ausrichtung der NPB
und ihr wirtschaftliches Umfeld berlicksichtigt. Stresstests sind daridber hinaus Teil des
Frihwarnsystems der Bank.

Die Stresstests, wie auch die Szenarien, werden durch die Abteilung Risikocontrolling
betreut, welche die Analysen auf Basis der erarbeiten Ausgangslagen erstellt und Uber die
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Ergebnisse der Stresstests berichtet.
Das Stresstesting wird bei der Bank auf zwei Arten durchgefliihrt; als Sensitivitats- und
Szenarioanalysen:

Die Sensitivitatsanalyse behandelt Schwankungen eines einzelnen Risikofaktors (wie
beispielsweise Verschiebungen der Zinsstrukturkurve), die alle oder bestimmte Teile des
Portfolios der Bank betreffen. Die Sensitivitatsanalyse stellt eine verflighare und essenzielle
Informationsquelle flir die Festlegung von Szenarien dar. Obwohl die Sensitivitatsanalyse
nicht die klassischen Stresstesteigenschaften erflllt (plausible aber nicht sehr
wahrscheinliche negative Szenarien) ist sie flir die Berechnung der Auswirkungen
bestimmter Stressszenarien auBerst hilfreich. Bei Sensitivitatsanalysen werden in der Bank
die Auswirkungen von Schocks auf einzelne Risikofaktoren (univariat) untersucht.

Die Szenarioanalyse behandelt die oben beschriebenen Ziele durch die modellhafte
Berechnung der Auswirkungen historischer und/oder hypothetischer Ereignisse auf die
Finanzsituation der Bank. Hierbei kann das Szenario flir eine Risikoart (z.B. ein
Adressrisikoszenario) oder flir mehrere Risikoarten (integriertes Szenario) definiert
werden. Die Herleitung des Szenarios kann vollstandig auf einer Beobachtung der
Vergangenheit (historisches Szenario) basieren, wobei ein historisch beobachteter Satz an
Risikotreibern verwendet wird, um ein historisches Ereignis und die Auswirkungen auf die
Bank in der Zukunft nachzubilden. Im Gegensatz dazu ist ein hypothetisches Szenario nie
aufgetreten, die Bank betrachtet es aber als ein fiir die Zukunft potenziell schwerwiegendes
Szenario.

Folgende Risikoarten werden bei der NPB einem Stressszenario unterzogen:
- Zinsanderungsrisiken
- Credit Spread-Risiken
- Kreditrisiken
- Kontrahentenrisiken-/Emittentenrisiken
- Refinanzierungsrisiken
- Volatilitatsrisiken
- Zahlungsunfahigkeitsrisiken

Bei Szenario-Analysen wird, im Gegensatz zu Sensitivitdatsanalysen, nicht nur ein
Risikofaktor variiert, sondern es wird die Wirkung eines gemeinsamen Stressereignisses
auf Risikofaktoren verschiedener Risikoarten betrachtet sowie deren Auswirkungen auf die
Risikotragfahigkeit. Die Ermittlung der Szenarien basiert auf Expertenschatzungen. Die
Szenarien werden in der Bank regelmaBig Uberarbeitet. Im Berichtsjahr hat die Bank
folgende Szenarioanalysen betrachtet:

- Szenario 1: Verscharfte EUR-Krise mit massiver Rezession,

- Szenario 2: Starke Rezession,

- Szenario 3: Schwierigkeiten der Muttergesellschaft NATIXIS S.A. und

- Szenario 4: Ausfall der Muttergesellschaft

- Szenario 4a: Ausfall der Muttergesellschaft Ende 2021

- Szenario 5: Ausfall der Muttergesellschaft Ende 2021 bei gleichzeitiger
Uberschreitung der Hoéchstverlustraten in Deutschland und Frankreich mit der
Konsequenz einer Risikogewichtung von 100% fur immobiliengesicherte Kredite
(Inverser Stresstest)

Mit inversen Stresstests kann untersucht werden, welche Ereignisse ein Institut in seiner
Uberlebensfahigkeit gefahrden konnten bzw. bei Eintritt welcher Ereignisse das
Geschaftsmodell eines Instituts eventuell nicht mehr fortfihrbar ist.

Aufgrund des speziellen Geschaftsmodells der NATIXIS Pfandbriefbank AG ist auch bei
extremen Veranderungen in den Marktpreisen und bei Ausfadllen von Kredithehmern die
Risikotragfahigkeit nicht gefahrdet. Dies gilt, solange die Muttergesellschaft in der Lage ist,
ihren Garantieverpflichtungen gegeniber der NATIXIS Pfandbriefbank AG nachzukommen.
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Diese Verpflichtungen beinhalten auch die Sicherstellung der jederzeitigen
Zahlungsfahigkeit der NATIXIS Pfandbriefbank AG.

Damit wird der Ausfall der Muttergesellschaft zu dem Szenario, das sowohl die
Risikotragfahigkeit der NATIXIS Pfandbriefbank AG als auch deren jederzeitige
Zahlungsfahigkeit bedroht. Dieses Szenario ist extrem unwahrscheinlich, auch unter dem
Aspekt, dass NATIXIS zur BPCE Bankengruppe gehort. Diese ist nach der BNP Paribas die
zweitgroBte Bankgengruppe Frankreichs und als solche absolut systemrelevant. Sie ist
derzeit extern mit A+/Al1/A+ geratet (S&P/Moody’s/Fitch). Ein Ausfall wirde also
héchstwahrscheinlich nur in Zusammenhang mit einer generellen systemischen Krise des
franzosischen und europdischen Banken- und Finanzsystems eintreten.

Strategische Ausrichtung der wesentlichen Risikoarten

Ausgehend von den Rahmenbedingungen und strategischen Leitlinien fir jede Risikoart
wird die jeweilige Ist-Struktur dargestellt und mit der Ziel-Struktur verglichen. Daran
anschlieBend werden MaBnahmen und Handlungsempfehlungen zur Erreichung der Ziel-
Struktur dargestellt.

Risikoberichterstattung

Die Risikoberichterstattung erfolgt in der Bank grundsatzlich mehrstufig:
- Ad hoc, d.h. bei gegebenem Anlass
- Wodchentlich
- Monatlich
- Vierteljahrlich

Der Vorstand erhalt wdchentlich einen Bericht Uber die Liquiditatssituation, relevante
Kennziffern sowie lGber etwaige Anpassungen des Liquiditatsnotfallplanes. Darliber hinaus
erstellt die Bank wéchentlich eine Liquiditatsibersicht mit einer Gegenliberstellung der
erwarteten Mittelzu, - und -abflisse.

Der monatliche Risikobericht umfasst u. A. flir die vergebenen Kredite die folgenden
Informationen:

e die Entwicklung des Kreditportfolios hach Branchen und Landern,

e Risikoklassen und GroBenklassen oder Sicherheitenkategorien, unter besonderer
Berlicksichtigung von Risikokonzentrationen,

e den Umfang der vergebenen Limite und externen Linien; ferner sind GroBkredite
und sonstige bemerkenswerte Engagements (z.B. Problemkredite von wesentlicher
Bedeutung) aufzuflihren und gegebenenfalls zu kommentieren,

e bedeutende Limitiberschreitungen (einschlieBlich einer Begriindung),
¢ den Umfang und die Entwicklung des Neugeschafts

Des Weiteren werden monatlich Schlisselinformationen (insbesondere die Berechnung der
Limitausnutzung, deren Darstellung je Risikoart und die Ausarbeitung ggf. noétiger
Handlungsalternativen) fir den Vorstand aufbereitet.

Uber sédmtliche Risiken wird im vierteljdhrlich zu erstellenden MaRisk-Bericht ausfiihrlich
an den Vorstand sowie den Aufsichtsrat berichtet.
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5.3. Adressenausfallrisiken

Organisation zur Uberwachung von Adressenausfallrisiken

Sowohl auf Portfolio- als auch auf Einzelkreditnehmerebene wurden eine Reihe von
Prozessen, Systemen und Vorgaben implementiert, die in ihrem Zusammenwirken ein
System zur Friherkennung der unterschiedlichen Risiken darstellen und dadurch eine
gezielte Steuerung sowie eine Einleitung von MaBnahmen zur Begrenzung der Risiken
ermdglichen. Die fir das Engagement zustdandigen Bereiche identifizieren, messen und
Uberwachen das Adressenausfallrisiko auf Einzelkreditebene.

Identifikation und Analyse von Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken werden auf verschiedenen Ebenen in der NPB identifiziert und
gemessen:

e auf Ebene des einzelnen Kredithnehmers, der Gruppe verbundener Kunden, des
Kontrahenten oder Emittenten oder des wesentlichen Mieters bzw. Garanten oder
sonstigen flr die Finanzierung relevanten Beteiligten

e auf Ebene des einzelnen Produktes

e auf Ebene der Lander

e auf Ebene des Gesamtportfolios durch Zusammenfassung aller Kreditnehmer,
Gruppe verbundener Kunden, Emittenten oder Kontrahenten und Lander

Das Adressenausfallrisiko wird insbesondere anhand des Exposure at Default (EaD), der
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) sowie der Werthaltigkeit von Sicherheiten und Garantien
bestimmt. Bei der Ermittlung der PD sowie des Loss Given Default (LGD) ist das von der
Aufsichtsbehérde der NATIXIS Paris abgenommene Ratingsystem im Einsatz.
Risikokonzentrationen werden unter Berlicksichtigung vorhandener Abhangigkeiten von
Kredithehmern identifiziert. Dabei wird nach Mdglichkeit auf quantitative, andernfalls auf
qualitativ deskriptive Verfahren abgestelit.

Messung von Adressenausfallrisiken

Kreditrisiko

Das interne Rating-Verfahren ist ein grundlegender Bestandteil jeder Kreditentscheidung.
Dazu werden die von der Muttergesellschaft entwickelten Methoden und Tools verwendet.
Diese wurden von der franzdsischen Aufsichtsbehorde ACPR (Autorité de controle
prudentiel et de résolution) genehmigt und werden von NATIXIS Paris weltweit eingesetzt.

Die Entwicklung des Kreditrisikos auf Portfolioebene (dargestellt ohne Stilickzinsen) flr
ausgewahlte Kennzahlen stellt sich zum Stichtag 31.12.2019 wie folgt dar:
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Ausgelegte Kredite

Zugesagte

Aktuell Kreditlinien Insgesamt
Aktuelles Volumen in TEUR 2.421.337 130.383 2.551.720
@ Laufzeit bis Endfalligkeit 4,7 6,1 4,8
aktuell in Deckung in % 51,8% 0,0% 49,2%
in TEUR 1.255.416 - 1.255.416

Garantien und Verpfandung von Refinanzierungsmitteln durch Natixis

@ von Natixis S.A. garantiert 100,0% 100,0% 100,0%
@ besichert durch verpfandete Refinanzierung 0,0% 0,0% 0,0%
@ besichert durch fristenkongruente Verpfandung 45,0% 0,0% 42,7%

Risiko ohne Beriicksichtigung von Garantie und Verpfandung

@ PD (Probability of Default) 0,37% 0,63% 0,38%
@ LGD (Loss given Default) 4,58% 4,14% 4,56%
EL (Expected Loss) in TEUR 1.836 203 2.039
Risiko (Unexpexted Loss, 1 Jahr, 99.9%) in TEUR 16.057 1.201 17.257

Risiko mit Beriicksichtigung von Garantie und Verpfa

EL (Expected Loss) in TEUR 7,8 4,3 12,1
Ausfallrisiko (Unexpexted Loss, 1 Jahr, 99.9%) in TEUR 749,8 708,9 1.458,7
Migrationsrisiko (2 Notches Downgrade) in TEUR 987,2 766,9 1.754,1
Aufallrisiko plus Migrationsrisiko in TEUR 1.736,9 1.475,8 3.212,7

Gliederung nach Landern

Volumenin | ELINTEUR | AnteilEL | o, oorpyp | Anteil EL

Land* ohne ohne © - . -
TEUR . N mit Garantie | mit Garantie

Garantie Garantie

Deutschland 1.132.937 1.005,4 I 49,3% 8,0 I 66,2%
Frankreich 1.221.319 780,7 |B 38,3% 40 | 32,9%
Italien 116.232 133,8 6,6% - 0,0%
Niederlande - - 0,0% - 0,0%
Spanien 36.290 27,0 1,3%| - 0,0%
Portugal 33.143 76,5 3,8%| 0,1 0,9%
Vereinigtes Konigreich 11.799 15,0 0,7% - 0,0%
Summe 2.551.720 2.038,5 100,0% 12,1 100,0%

* Im Rahmen von Portfoliofinanzierungen wird die Einstufung hier nach der Uberwiegenden Einstufung

vorgenommen.

Gliederung nach Nutzungsarten

Volumenin | ELINTEUR | AnteilEL | o oo rpyp | Anteil EL
Nutzungsart** ohne ohne A - . -
TEUR . N mit Garantie | mit Garantie
Garantie Garantie
Multi-family 145.725 91,5 | 4% 06 | 5%
Blirogebdude 1.560.873 1.206,3 IE 59% 9,5 E 79%
Handelsgebaude 584.929 396,7 19% 2,0 17%
Industriegebdude - - 0% - 0%
sonstige gewerblich o o
genutzte Gebaude 260.193 344,1 17% - 0%
unfertige und nicht o o
ertragsféhige Neubauten - - 0% - 0%
Summe 2.551.720 2.038,5 100% 12,1 100%

** Im Rahmen von Portfoliofinanzierungen wird die Einstufung hier nach der Uberwiegenden Nutzungsart
vorgenommen. Im Deckungsstockbericht dagegen je Immobilie.
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Gliederung nach Ratings

Rating Volumen in E";:nTeE”R A';tr::':" ELinTEUR | Anteil EL
TEUR Garantie Garantie mit Garantie | mit Garantie
A+ 40.110 3.2 0%j - 0%
A - - 0% - 0%
A- 289.479 52,9 3% 31 |0 25%
BBB+ 544.664 168,5 8% 36 |B 30%
BBB 702.892 4718 |l 23% o1 | 1%
BBB- 599.628 666,6 |1 33% 27 | 23%
BB+ 348.948 616,7 |B 30% 26 | 22%
BB 26.000 58,7 3% - 0%
BB- - - 0% - 0%
Summe 2.551.720 2.038,5 100% 12,1 100%

GrofBte Kreditengagements

Volumenin | ELINTEUR | Anteill EL | o) i qpyr | Anteil EL

Name*** ohne ohne A - - -
TEUR . - mit Garantie | mit Garantie

Garantie Garantie

Albert Immo 97.888 69,0 3% - 0%
Top Five 94.830 18,8 1% - 0%
Arax - Behrenshofe 86.400 96,8 5% - 0%
Behordenzentrum 75.000 63,1 3% - 0%
Parly 2 75.000 16,4 1% - 0%
Sonstige 2.122.602 17743 |B 87% 121 | 100%
Summe 2.551.720 2.038,5 100% 12,1 100%

*** Bei mehreren Kreditnehmern wird ggf. stellvertretend nur einer genannt.

Kontrahentenrisiko/Emittentenrisiko

Neben den Kreditrisiken im engeren Sinne entstehen bei der NPB als weitere
Adressenausfallrisiken Kontrahentenrisiken/Emittentenrisiken im Zusammenhang mit
Depot A-Anlagen, Nostri-Konten und Derivate-Geschaften. Diese werden zur Steuerung
und Reduzierung der Zinsrisiken eingesetzt. Die Limitierung der
Kontrahentenrisiken/Emittentenrisiken erfolgt auf Basis der Gruppe verbundener Kunden
(,GvK"). Kontrahentenrisiken bestehen ausschlieBlich mit der NATIXIS Paris.

MaBnahmen zum Management von Adressenausfallrisiken

Zentrale Elemente in Bezug auf das Risikomanagement der NPB sind eine adaquate Analyse
vor Eingehen der Adressenausfallrisiken, das Einholen der Garantien der
Muttergesellschaft, eine geeignete Limitierung, die laufende Uberwachung sowie eine
sachgerechte Berichterstattung.

Die Ratings der Adressen sowie der Wert der Sicherheiten werden mindestens einmal
jahrlich und ggf. anlassbezogen Uberprift.

Dem Kontrahentenrisiko in Form des Emittentenrisikos wird durch sorgfaltige Auswahl und
Analyse der Emittenten begegnet. Genehmigte Kontrahenten sind in der ,Vettingliste", die
durch die Abteilung Compliance gepflegt wird, definiert.

Steuerung des Adressenausfallrisikos

Die NPB hat durch ihre Kreditprozesse sichergestellt, dass Adressenausfallrisiken und damit
verbundene Risikokonzentrationen unter Bericksichtigung der Risikotragfahigkeit (RTF)
begrenzt werden kdénnen. Hier greifen Vorgaben, die in der RTF-Konzeption gemacht
wurden, erganzend in die Kreditrisikosteuerungsprozesse ein. Ohne
kreditnehmerbezogenes Limit darf in der NPB kein Kreditgeschaft abgeschlossen werden.
Risikokonzentrationen innerhalb der Adressenausfallrisiken werden durch die NPB
identifiziert. Gegebenenfalls vorhandene Abhangigkeiten werden dabei beriicksichtigt. Bei
der Beurteilung der Risikokonzentrationen wird auf qualitative und, soweit mdglich, auf
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quantitative Verfahren abgestellt. In der NPB werden hierzu die bei der Mutter NATIXIS
Paris verwendeten und von der ACPR abgenommenen Systeme genutzt. Risiko-
konzentrationen werden in der NPB mit Hilfe gesteuert und Gberwacht. Dies erfolgt durch
Limite flr solche Konzentrationen.

5.4. Liquiditatsrisiken

Organisation der Liquiditatsrisiko-Steuerung

Die Steuerung von Liquiditatsrisiken obliegt der Abteilung Kapitalmarkt/Treasury.

Fir die Identifizierung, die Messung und das Reporting von Liquiditatsrisiken ist die
Abteilung Risikocontrolling zustandig. Basis dafir sind unter anderem die aus der Abteilung
Rechnungswesen gelieferten Daten sowie die Daten aus den operativen Systemen.

Identifikation und Analyse von Liquiditatsrisiken

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird mittels einer Liquiditatsablaufbilanz dargestellt und
Uberwacht. In dieser sind samtliche relevanten Cashflows zur weiteren Analyse enthalten.
In der Berechnung des Liquiditatsprofils werden sowohl vertragliche als auch modellierte
Cashflows beriicksichtigt.

Das Marktliquiditatsrisiko betrifft die Anlagen des Liquiditatsbestands, spielt aber vor dem
Hintergrund der Anlagepolitik  (ausschlieBlich  hochliquide, = Notenbank- und
deckungsstockfdhige Anleihen erster Qualitdt) eine untergeordnete Rolle. Die
Marktliquiditat der Anlagen wird durch die Abteilung Kapitalmarkt/Treasury beobachtet und
analysiert.

Die Identifizierung und Messung des Refinanzierungsrisikos basiert auf einer langfristigen
Liquiditatsablaufbilanz, aus der die Refinanzierungslicken fir die einzelnen Laufzeit-
bereiche ermittelt werden. Diese Aufgabe obliegt der Abteilung Risikocontrolling.

Messung von Liguiditatsrisiken

Die Messung von Liquiditatsrisiken als Zahlungsunfahigkeitsrisiko erfolgt Uber die
kurzfristige Liquiditatskennziffer (LCR) sowie Uber die kurzfristige Liquiditdtsvorschau (in
Kombination mit einer Gap-Analyse). Die Kennziffer Liquidity Coverage Ratio (LCR) betrug
zum 31.12.2019: 378,02 % (Vj.: 497,24%). Die Mindestkennziffer von 100 % ab Januar
2018 wurde eingehalten.

Eine Quantifizierung des Refinanzierungsrisikos geschieht auf der Basis der Uberlegung,
dass auf Sicht von drei Monaten Refinanzierungsliicken (im Allgemeinen durch die Emission
von Pfandbriefen) geschlossen werden kdnnen. Referenzwert sind die aktuellen
Pfandbriefsatze. MaBgeblich fiir die Refinanzierungsrisiken sind potenzielle Veranderungen
in den Refinanzierungskonditionen mit Horizont von drei Monaten.

Als Risiko wird die Veranderung der Barwerte flr die Gesamtlaufzeit der Kredite betrachtet.
Unterstellt wird hier ein Konfidenzniveau von 99,9 %.

Ertragsrisiken in Form hdherer Refinanzierungskosten gegeniiber Planwerten werden Uber
Spread-Simulationen und einen zusatzlichen Bank-individuellen Spread-Aufschlag
gemessen und gehen in die Risikotragfahigkeitsbetrachtung ein. Daneben nutzt die Bank
Stresstests zur Steuerung der Risiken héherer Refinanzierungskosten.

Durch Stresstests und Risikoszenarien wird laufend Uberprift, inwieweit die NPB auch in
einem dynamischen Marktumfeld den auftretenden Liquiditatsbedarf decken kann.

MaBnahmen zum Management von Liquiditatsrisiken

MaBnahmen zum Management von Liquiditatsrisiken werden von der Abteilung
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Kapitalmarkt/Treasury erarbeitet und mit dem Vorstand abgestimmt und umgesetzt.

Die Abteilung Kapitalmarkt/Treasury erarbeitet auch den Liquiditatsnotfallplan und
Uberwacht diesen.

Die Beschaffung von Liquiditat, die zur Sicherstellung der jederzeitigen Erflillung der
Zahlungsverpflichtungen der NPB bendtigt wird, erfolgt zundchst unter Rickgriff auf die
Refinanzierungsmdglichkeiten der NATIXIS Paris. Dabei ist grundsatzlich eine
fristenkongruente Refinanzierung der Darlehen vorgesehen, o) dass
Zahlungsunfahigkeitsrisiken wirksam reduziert werden. Die Muttergesellschaft hat sich
zudem zur Aufrechterhaltung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der NPB bis zu einer Hohe
von EUR 2,0 Mrd. verpflichtet.

Durch das Liquiditatsmanagement wird ein sich abzeichnender Liquiditdtsengpass
friihzeitig erkannt. Der Zugang zu den fiir die NPB relevanten Refinanzierungsquellen wird
mindestens einmal jahrlich sowie anlassbezogen (z.B. Entwicklungen am Markt, die eine
Uberpriifung als sinnvoll erscheinen lassen) uUberpriift. Fir kurzfristig eintretende
Verschlechterungen der Liquiditatssituation halt die NPB Liquiditatsreserven z.B. in Form
hochliquider, unbelasteter Vermdgensgegenstdnde vor.

Es ist ein Notfallplan flr Liquiditatsengpdsse festgelegt. Dieser umfasst die zu ergreifenden

MaBnahmen neben den zur Verfligung stehenden Liquiditatsquellen unter Berlicksichtigung
etwaiger Mindererlose.

5.5. Marktpreisrisiken

Organisation der Marktpreisrisiko-Steuerung

Fir die Steuerung des Zinsanderungsrisikos ist die Abteilung Kapitalmarkt/Treasury
zustandig.

Die Abteilung Risikocontrolling identifiziert, misst und Gberwacht das Marktpreisrisiko der
NPB. Dariber hinaus erstellt sie das Reporting an den Vorstand.

Identifikation und Analyse von Marktpreisrisiken

Die Identifikation von Marktpreisrisiken erfolgt durch VaR-Ansdtze, Sensitivitats-
kennziffern sowie die Entwicklung der entsprechenden Gewinne und Verluste auf Basis
aktueller Marktwerte. Fir die Marktpreisrisiken wurden einzelne Limite eingerichtet
(,Risiko-Mandate"), die durch die Abteilung Risikocontrolling iberwacht werden.

Messung von Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiko-Messung und die zugehorige Ergebnisermittlung erfolgen mindestens
einmal monatlich Uber die entsprechenden Berichte. Den Messungen liegen i.d.R. das
Konzept des Value-at-Risk (VaR) sowie auch entsprechende Sensitivitatsanalysen
zugrunde. Der VaR schatzt den Maximalverlust eines Portfolios, der in der NPB mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99,9 % bei einer Haltedauer von zwdlf Monaten nicht Uberschritten
werden sollte.

Marktpreisrisiken kommen bei der NPB vor allem in Form von Zinsanderungsrisiken vor.
Daneben sind noch Credit Spread-Risiken aus den Anlagen des Liquiditatsbestands zu
beachten. Die Credit Spreads werden durch eigene Auswertungen der Abteilung
Risikocontrolling gemessen und berichtet.

Wahrungsrisiken bestehen derzeit nur in Ho6he von bereits vereinnahmten, nicht

abgesicherten Margenertragen aus einem in GBP ausgereichten und zu 100% in GBP
betrags- und fristengerecht refinanzierten Darlehen. Sie sind vernachlassigenswert.
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MaBnahmen zum Management von Marktpreisrisiken

Grundsatzlich sollen Zinsrisiken aus festverzinslichen Positionen (sowohl aktiv- als auch
passivseitig) durch den Abschluss von Derivaten (vorzugsweise Swap-Geschafte)
abgesichert werden. Die Bank verfolgt dabei das Ziel, samtliche Zahlungsstréme auf eine
einheitliche Basis, den 3-Monats-EURIBOR zu transformieren, was faktisch dazu fihrt, dass
zahlreiche Bewertungseinheiten (Mikrohedges) i.S.d. § 254 HGB bestehen (vgl. hierzu
auch Abschnitt 3.3). Offene Zinspositionen sind in der NATIXIS Pfandbriefbank AG nur sehr
begrenzt im Rahmen klar definierter Risiko-Mandate erlaubt (z.B. Inkongruenzen der
Zinsbindung im Deckungsstock, Geschafte in Zusammenhang mit der Marktpflege eigener
Pfandbrief-Emissionen bei Inkongruenzen im unterjdhrigen Geldmarkt-Bereich).

Credit Spread-Risiken bei den Eigenanlagen diirfen in nur begrenztem MaBe eingegangen
werden. Deshalb miussen samtliche Papiere hochliquide sowie notenbank- als auch
deckungsstockfahig sein. Gegebenenfalls kénnen diese Risiken durch Verkaufe reduziert
werden.

Die zulassigen Instrumente regelt der Produktkatalog.

5.6. Operationelle Risiken

Organisation der Steuerung von operationellen Risiken

Flir den adaquaten Umgang mit operationellen Risiken ist der Vorstand verantwortlich,
dem in diesem Zusammenhang die Aufgabe der Festlegung, der regelmé&Bigen Uberpriifung
(aktuell: jahrlich) und der Sicherstellung der Rahmenbedingungen im Umgang mit
operationellen Risiken zufallt.

In der NPB ist das zentrale Management operationeller Risiken in der Abteilung
Kreditrisikomanagement angesiedelt. Der Tatigkeitsschwerpunkt liegt auf der Erfassung
aufgetretener Schadensfille, der Uberwachung der Risikolandkarte sowie der Koordination
des Managements operationeller Risiken mit der NATIXIS Paris. Dabei wird die Abteilung
Kreditrisikomanagement durch die Abteilung Risikocontrolling qualitatssichernd
unterstatzt.

Identifikation und Analyse von operationellen Risiken

Die Identifizierung und Beurteilung der wesentlichen operationellen Risiken findet in einem
regelmaBigen, rollierenden Verfahren (aktuell: jahrlich) statt. Basis der Beurteilung der
Gesamtrisikosituation der NPB im Bereich der operationellen Risiken ist die hierflr
aufgebaute und entwickelte Risikolandkarte (Risk Map). Die ebenfalls zum operationellen
Risiko zahlenden Compliancerisiken, IT-Risiken, Risiken aus IDV sowie Risiken aus
Outsourcingbeziehungen werden hingegen nicht als wesentlich bewertet und deshalb nicht
in die Limitierung im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse einbezogen. Ungeachtet
dessen erfolgt eine laufende Uberwachung dieser Risikoarten. Sie werden durch die
betroffenen Abteilungen und den ihnen zur Verfliigung stehenden
Informationsmadglichkeiten identifiziert und in ihren méglichen Auswirkungen flr die NPB
analysiert.

Messung von operationellen Risiken

Die operationellen Risiken werden aufsichtsrechtlich durch den Basisindikatoransatz
gemessen. Flr die interne Steuerung kommen die Schadensfalldatenbank OSIRISK sowie
zur Friherkennung die Risikolandkarte und Schadensfallszenarien zum Einsatz. Diese
Szenarien wurden auf Basis von Experteneinschatzungen gemeinsam mit der NATIXIS
Paris erarbeitet.
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MaBnahmen zum Management von operationellen Risiken

Den operationellen Risiken wird durch angemessene MaBnhahmen Rechnung getragen. Zur
systematischen Erfassung bedient sich die NPB der von der NATIXIS Paris bereits
verwendeten Systeme. Bedeutende Schadensfdlle werden auf ihre Ursache bezogen
untersucht und entsprechend berichtet. Auf Basis der Berichterstattung werden
MaBnahmen zur Beseitigung oder Minimierung des Risikos ergriffen und die Umsetzung
dieser MaBnahmen Uberwacht.

Entsprechend strukturierte Prozesse sowie regelmaBige Hinweise des Managements flihren
dazu, dass die Mitarbeiter flr das Thema operationelle Risiken entsprechend sensibilisiert
werden. Eine umfassende und offene Kommunikation unterstlitzt diese Zielsetzungen. Ein
offener und weitgehend sanktionsfreier Umgang mit operationellen Risiken fordert das
Auffinden von Problemlésungen. Dariber hinaus wird geprift, ob flr versicherbare
Schaden Versicherungen abgeschlossen werden sollen.

Berichterstattung liber operationelle Risiken

Die operationellen Risiken sowie bedeutende Schadensfalle werden unter Beriicksichtigung
der Schadensart bzw. des Risikos unter Angabe der Ursache, des AusmaBles und der
getroffenen GegenmaBnahmen im mindestens vierteljdhrlichen Risikobericht mit der
Darstellung der eingegangenen operationellen Risiken von der Abteilung Risikocontrolling
an den Vorstand berichtet. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde Uber keine Falle
berichtet, aus denen der Bank ein bedeutender Schaden entstanden ist.

Systembedingt bezieht die NPB operationelle Risiken sowohl im Kontext der
wertorientierten Risikotragféhigkeit als auch der periodischen Risikotragfahigkeit in die
Betrachtung mit ein.

5.7. Geschaftsrisiken

Alle Aspekte der NPB werden (ber Leistungskennzahlen (,Key performance indicator",
~KPI's") im Rahmen des monatlichen Management-Reportings an den Vorstand berichtet
und von diesem kontrolliert. Dies betrifft u. a. die Entwicklung des Neugeschaftes, die
Entwicklung und Zusammensetzung des Zins- und Provisionsergebnisses sowie die
Entwicklung des Deckungsstocks. Der Vorstand ist somit in der Lage, zeitnah
Veranderungen oder Risiken im Geschaftsverlauf zu erkennen und entsprechende
Entscheidungen und MaBnahmen zu treffen.

Systembedingt bezieht die NPB Geschdftsrisiken im Kontext der wertorientierten

Risikotragfahigkeit nicht in die Betrachtung mit ein. Geschaftsrisiken flieBen lediglich in die
Ermittlung der periodischen Risikotragféahigkeit mit ein.

Organisation der Steuerung des Geschdftsrisikos

Das Geschaftsrisiko wird dezentral von den betroffenen Marktbereichen gesteuert. Die
Uberwachung der Geschaftsrisiken sowie die Berichterstattung erfolgt regelmaBig durch
die Abteilung Risikocontrolling.

Identifikation und Analyse von Geschaftsrisiken

Geschaftsrisiken entstehen in der NATIXIS Pfandbriefbank AG entweder in Form von
Planungsrisiken (Risiko von Verlusten durch negative Abweichungen der Ertrage (im
Wesentlichen Zinsergebnis und Provisionen) und Aufwendungen von den Planzahlen) oder
von regulatorischen Risiken (nachhaltige Beeintrachtigung des Geschaftsmodells der
NATIXIS Pfandbriefbank AG in Folge regulatorischer MaBnahmen).

Die einzelnen Risiken werden bei der NPB laufend Uberwacht. Hierzu dient bei den
Planungsrisiken die Einschatzung des Vorstands fiir das aktuelle und das Folgejahr sowie
die Planung auf Basis der Geschdftszahlen, die auch den Soll-/Ist-Vergleich im monatlichen
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Rhythmus liefern. Reputationsrisiken werden hingegen nicht als wesentlich bewertet und
deshalb nicht in die Limitierung im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse einbezogen.
Ungeachtet dessen erfolgt eine laufende Uberwachung dieser Risikoarten. Die méglichen
Reputations- und regulatorischen Risiken werden durch die betroffenen Abteilungen und
den ihnen zur Verfligung stehenden Informationsmadglichkeiten identifiziert und in ihren
moglichen Auswirkungen flir die NPB analysiert.

Messung von Geschdftsrisiken

Die Messung erfolgt bei den Planungsrisiken tber eine laufende Abweichungsanalyse durch
den Soll-/Ist-Vergleich. Anderungen, die die urspringliche Planung betreffen, werden
monatlich aktualisiert in die Planung eingebaut. Die Planung bezieht auch stets das
Folgejahr mit ein, so dass eine gezielte Vorausschau jederzeit mdglich ist.

Das Reputationsrisiko schlagt sich in der Mdglichkeit, Neugeschaft zu generieren und in
den eigenen Credit Spreads nieder. An dieser Stelle sind besonders die Abteilungen
Akquisition/Neugeschaft und Kapitalmarkt/Treasury in der aktiven Beobachtung des
Umfeldes engagiert. Den regulatorischen Risiken tragt die NPB durch eine laufende
Beobachtung der aufsichtsrechtlichen und 6ffentlichen Diskussionen sowie entsprechenden
Szenario-Simulationen, welche das Aufzeigen von moglichen Handlungsoptionen
inkludieren, Rechnung.

Da die Reputations- und regulatorischen Risiken nicht direkt quantifizierbar sind, erfolgt
bei diesen keine direkte Messung, sondern eine laufende, kritische Beobachtung der
aktuellen Entwicklungen.

MaBnahmen zum Management von Geschaftsrisiken

Bei den Planungsrisiken werden bei deutlichen Abweichungen im Soll/Ist-Vergleich durch
den Marktfolgevorstand erarbeitet und dem Gesamtvorstand vorgeschlagen.

Bei Reputations- und regulatorischen Risiken werden MaBnahmen von den betroffenen
Abteilungen erarbeitet und dem Vorstand vorgeschlagen.

Berichterstattung Uber Geschéftsrisiken

Die einzelnen Geschéaftsrisiken werden Uber regelmaBige Reports an den Vorstand
berichtet. Fir die Aggregation der von den betreffenden Abteilungen zu liefernden
einzelnen Risikoarten zum quartalsmaBigen Risikobericht ist die Abteilung Risikocontrolling
verantwortlich.

Bei Reputations- und regulatorischen Risiken erfolgt eine regelmaBige Berichterstattung.

Dariber hinaus wird direkt an den Vorstand - auch ad hoc - von den betroffenen
Abteilungen berichtet.
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5.8. Gesamtrisikosituation

Die Risikotragfahigkeit der NPB wird in drei Dimensionen sichergestellt und Uberwacht:
okonomische Risikotragféahigkeit, normative Risikotragfahigkeit und aufsichtsrechtliche
Nebenbedingungen. Diese Dreiteilung folgt im Rahmen der Risikotragfahigkeit, den
unterschiedlichen Rechnungskreisen bzw. Interessenlagen der Adressatenkreise, zwischen
denen keine zwangslaufige Identitat bestehen muss.

Im Rahmen der normativen Risikotragfdahigkeitsermittlung (GuV-Perspektive) stehen die
Betriebsergebnisrechnung und die Bilanz der NPB im  Mittelpunkt. Das
Risikodeckungspotenzial ergibt sich aus ungebundenem Eigenkapital und erwarteten
Ergebnissen. Die Risiken sind konsistent dazu ebenfalls auf Jahresultimo bzw. auf das
Folgejahr abzubilden.

Die 6konomische Sichtweise basiert auf dem wirtschaftlichen Vermégen der Bank. Dieses
wird maBgeblich bestimmt durch den Marktwert bzw. den Barwert der einzelnen
Vermaogenspositionen (Risikodeckungspotenzial, RDP). Diesem gegeniiber gestellt werden
die mit modernen Methoden und Verfahren quantifizierten Risiken. Die Risikotragfahigkeit
in dieser Sicht ist dann gegeben, wenn die Differenz (Puffer) zwischen
Risikodeckungspotenzial und Risiken positiv ist; dies bedeutet, dass die Bank auch bei
schlagend werdenden Risiken ihren Geschaftsbetrieb aufrecht erhalten kann.

Flr die 6konische Perspektive ist wie flir die normative Perspektive der Fortiilhrungsansatz
(,Going Concern™) maBgeblich. Damit beide Sichtweisen sich einanander ergdanzen, werden
jeweils dieselben Betrachtungszeitpunkte gewdhlt — der Berichtsstichtag, das Ende des
aktuellen Geschédftsjahres sowie die Enden der drei folgenden Geschaftsjahre. Dies ist die
Voraussetzung, dass beide Sichtweisen miteinander verzahnt werden kénnen. Um dies im
Rahmen der 6konomischen Sicht darstellen zu koénnen, werden innerhalb der in der
Geschéftsplanung vorgegebenen Parameter Neugeschafte kreiert. Der aktuellen
Geschéftsplanung liegt ein unverdandertes Geschaftsmodell zu Grunde, so dass die
kreierten Neugeschéfte die Portfoliostruktur nicht andern.

Die 6konomische Sicht ist eine Stichtagsbetrachtung, bei der aber die Totalperiode der
Instrumente abgebildet wird. Geplante Geschafte oder ErgebnisgréBen werden
bericksichtigt.

Die 6konomische Sichtweise basiert auf dem wirtschaftlichen Vermdgen der Bank zu einem
bestimmten Stichtag. Geplante Geschafte oder ErgebnisgréBen spielen hier keine Rolle.
Das Vermégen der Bank wird maBgeblich durch den Marktwert bzw. den Barwert der
einzelnen Vermoégenspositionen (Risikodeckungspotenzial, RDP) bestimmt. Diesem
gegenlber gestellt werden die quantifizierten Risiken. Damit ist die wertorientierte
Sichtweise konsistent mit einem Liquidations-Ansatz (,Gone Concern“). Die
Risikotragfahigkeit in dieser Sicht ist dann gegeben, wenn die Differenz (Puffer) zwischen
Risikodeckungspotenzial und Risiken positiv ist; dies bedeutet, dass die Forderungen der
Glaubiger auch bei ,schlagend werdenden Risiken" erfillt werden kdénnen.

Aktuell stellen sich die Zahlen hinsichtlich der 6konomischen Sichtweise bei der NPB per
31.12.2019 wie folgt dar:
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Erganzend zur 6konomischen Sichtweise steht in der normativen Sichtweise die Bilanz bzw.
die GuV im Zentrum der Betrachtung. Dazu gehért auch die Sicherstellung der in den
Normen enthaltenen Kapitalanforderungen (regulatorischen Kapitalanforderungen).
Abgebildet wird das aktuelle Geschéftsjahr und die drei sich anschlieBenden
Geschaftsjahre; geplante Geschafte und ErgebnisgroBen werden in dieser Sichtweise
ebenfalls einbezogen. Die normative Sicht ist ebenfalls konsistent mit dem
Fortfilhrungsansatz (,,Going-Concern"). Die Risikotragfahigkeit ist dann gegeben, wenn das
regulatorische Eigenkapital die Kapitalanforderungen (bersteigt. Das bilanzielle
Eigenkapital der Bank besteht ausnahmslos aus hartem Kernkapital. Das bedeutet, dass
die Bank auch bei schlagend werdenden Risiken unter Einhaltung der regulatorischen
Mindestanforderungen weitergefiihrt werden kann.

Szenario : Plan
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Wahrend des Geschaftsjahres 2019 war die Risikotragféahigkeit der NPB gegeben.

Die harte Kernkapitalquote (CET 1) der Bank betrug gemaB der Meldung zum Bilanzstichtag
35,35 % (Vj.: 33,54 %).
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6. Einhaltung von Compliance-Richtlinien und sonstigen

Rahmenbedingungen

Jeder Mitarbeiter ist flir die Einhaltung samtlicher Rechtsbestimmungen, Satzungen und
internen Arbeitsanweisungen der NPB verantwortlich. Fir entsprechende aktuelle
Kenntnisse, Transparenz und die Einhaltung dieser Bestimmungen hat der verantwortliche
Abteilungsleiter zu sorgen.

Alle am Kreditprozess beteiligten Mitarbeiter haben darauf zu achten, dass sie keine Uber
die Rolle des Kreditgebers hinausgehende Funktion und Verantwortung tbernehmen und
auch jeden Anschein in diese Richtung vermeiden. Sie haben insbesondere alle Handlungen
zu unterlassen, die so verstanden werden konnten, als wiirde die NPB auf die rechtliche
und wirtschaftliche Konzeption, die Ausgestaltung der Vertrdage oder auf entsprechende
Aussagen des Kreditnehmers gegentiber Dritten Einfluss nehmen. Es sind des Weiteren alle
Handlungen zu unterlassen, die als Bekanntgabe der bankeigenen Einschatzung zu
Wirtschaftlichkeit, Angemessenheit des Preis-Leistungsverhaltnisses, zu steuerlichen
Auswirkungen oder in anderer Weise als Unterstlitzung der Vermarktungsbemuihungen des
Kredithehmers verstanden werden kdnnten. Gewinnen die Mitarbeiter der NPB den
Eindruck, dass Dritte die Einschatzung gewonnen haben, der Name der NPB sei bei der
Vermarktung des Vorhabens als , Gltesiegel™ anzusehen (Stichwort Prospekthaftung), so
ist diesem Eindruck unverziglich in entsprechender Weise zu begegnen.

7. Anforderung an die Prozesse im Kreditgeschift

Die NPB hat Prozesse fir die Kreditbearbeitung (Kreditgewdhrung und Kredit-
weiterbearbeitung), die Kreditbearbeitungskontrolle, die Intensivbetreuung, die
Problemkreditbearbeitung und die Risikovorsorge eingerichtet. Die Verantwortung flr
deren Entwicklung und Qualitat liegt auBerhalb des Bereichs Markt.

Dabei wurden die Bearbeitungsgrundsatze fiir die Prozesse im Kreditgeschaft innerhalb
eines Kredithandbuches formuliert, welches, soweit erforderlich, in geeigneter Weise
differenziert ist. Darliber hinaus wurden die Verfahren zur Uberpriifung, Verwaltung und
Verwertung gestellter Sicherheiten festgelegt.

Die flir das Adressenausfallrisiko eines Kreditengagements bedeutsamen Aspekte werden
Uber das Erst- und Zweitvotum herausgearbeitet und beurteilt, wobei die Intensitat dieser
Tatigkeiten vom Risikogehalt des Engagements abhangt.

Bei Objekt-/Projektfinanzierungen ist im Rahmen der Kreditbearbeitung sichergestellt,
dass neben der wirtschaftlichen Betrachtung insbesondere auch die technische
Realisierbarkeit und Entwicklung sowie die mit dem Objekt/Projekt verbundenen
rechtlichen Risiken in die Beurteilung einbezogen werden.

Zwischen der Einstufung im Risikoklassifizierungsverfahren und der Konditionen-
gestaltung besteht bei der NPB ein sachlich nachvollziehbarer Zusammenhang, d.h. je nach
Ratingstufe werden unterschiedliche Konditionen am Markt realisiert. Dieser grundsatzliche
Zusammenhang unterliegt im Regelfall einer der aktuellen Marktsituation entsprechenden
Adjustierung. Uberschreitungen von Limiten sind regelmé&Biger Bestandteil des
Kreditrisiko-Reportings.

Kreditweiterbearbeitung

Im Rahmen der Kreditweiterbearbeitung wird durch die Marktfolgeabteilung iberwacht, ob
die vertraglichen Vereinbarungen vom Kreditnehmer eingehalten werden. Bei
zweckgebundenen Kreditvergaben wird kontrolliert, ob die valutierten Mittel der
vereinbarten Verwendung zukommen (Kreditverwendungskontrolle).

Eine Beurteilung der Adressenausfallrisiken wird mindestens jahrlich durchgeftihrt (Annual
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Review), wobei die Intensitat der Beurteilungen vom Risikogehalt der Engagements
abhdngt. In diesem Annual Review wird die gesamte Transaktion in einem Dokument
zusammengefasst. Dazu zdhlen u.a. die Struktur und die historische Entwicklung der
Transaktion, die ausstehenden Darlehenssummen, das Sicherheitenpaket und die
generierten Ertrage bzw. Verluste flir die NPB. Daneben werden alle wichtigen Kennzahlen,
die Wertentwicklung der Objekte seit Auszahlung des Darlehens sowie die wichtigsten
Mieter vor dem Hintergrund der allgemeinen Marktentwicklung dargestellt.

Intensiv- und Problemkreditbearbeitung

Die Vorgaben und Details, die zur Intensivbetreuung eines Kredites fiihren, sind in der
Richtlinie Kreditiiberwachung dokumentiert.

Durch die Garantie und die Verpfandung des Riickzahlungsanspruches der NATIXIS Paris
besteht fiir den Teil der Hypotheken, der durch eine Garantie und die Verpfandung des
Rickzahlungsanspruches besichert ist, praktisch kein Kreditrisiko fir die NATIXIS
Pfandbriefbank AG. Das Ausfallrisiko liegt bei der Mutter. Diese hat die Option, die
erkannten Problemkredite Ubertragen zu lassen. Werden diese Kredite nicht lbertragen,
so flihrt die NATIXIS Pfandbriefbank AG diese Problemkredite nur treuhanderisch fir die
Mutter. Daher ist die NATIXIS Pfandbriefbank AG an die gruppenweiten Vorgaben zum
Management von Problemkrediten weisungsgebunden. Weitere interne Vorgaben der
NATIXIS Pfandbriefbank AG fiir die Bearbeitung der Problemkredite unterbleiben daher.

8. Personalbericht

Im abgelaufenen Geschaftsjahr betrug die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (ohne
Vorstand) 48 Personen. Der Anteil weiblicher Beschéftigter betrug 47%. Das
Durchschnittsalter betrug 45 Jahre, die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit lag
unverandert zum Vorjahr bei 9 Jahren. Da die Mehrzahl der beschaftigten Mitarbeiter im
Jahr 2012 von der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland zur Bank wechselte, bezieht
die ermittelte durchschnittliche Betriebszugehdrigkeit die Beschaftigung in der NATIXIS
Zweigniederlassung Deutschland mit ein.

Die Bank betrachtet diese hohe Betriebszugehorigkeit fiir ein stark international
arbeitendes Institut mit franzdsischen Wurzeln als Ausdruck der groBen Zufriedenheit der
Mitarbeiter mit der wertschatzenden Unternehmenskultur.

Das Vergltungssystem der NATIXIS Pfandbriefbank AG umfasst fixe und variable
Vergltungsbestandteile. Dieses ist in der Unternehmensrichtlinie Institutsvergitung
transparent dargestellt und wurde an die im Rahmen der am 04.08.2017 in Kraft
getretenen Neuerungen der Institutsvergitungsverordnung entsprechend angepasst. Die
fixe Vergltung stellt die Grundverglitung der Mitarbeiter dar. Ihre H6he bemisst sich am
jeweiligen Positionsprofil und an der ausgetibten Tatigkeit des Mitarbeiters.

Zusatzlich zur Grundvergitung kdnnen die Mitarbeiter der NATIXIS Pfandbriefbank AG eine
leistungs- und ergebnisabhangige variable Vergltung erhalten. Fur die Hohe der variablen
Vergitung sind Obergrenzen festgelegt.

Die maBgeblichen Vergltungsparameter fir eine variable Vergitung sind die
Geschéaftsentwicklung der Gruppe und der NATIXIS Pfandbriefbank AG, die Entwicklung
des jeweiligen Unternehmensbereiches sowie die individuelle Zielerreichung des
Mitarbeiters innerhalb des eigenen Aufgabenbereiches. Die individuell zu erreichenden
Ziele der Mitarbeiter sind aus den Gesamtbankzielen abgeleitet. Sie sind daher in vollem
Umfang strategiekonform mit den Unternehmenszielen. Die variable Vergitung wird nicht
garantiert. Vielmehr setzt die NATIXIS Pfandbriefbank den in der Auslegungshilfe zur
Institutsverglitungsverordnung ausdriicklich festgelegten Grundsatz um, wonach die
Institute bezlglich der variablen Verglitung eine uneingeschrankt flexible Politik
praktizieren kénnen missen und nicht durch gegebene Garantien in der Variabilitat der
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flexiblen Vergltung beschrankt sind. Der Betrag der variablen Vergltung muss jederzeit
angemessen Anderungen von Leistung und Verhalten des Mitarbeiters berlicksichtigen.

Die Auszahlung erfolgt im Regelfall jéhrlich als Einmalzahlung im Marz des Folgejahres. Es
besteht keine signifikante Abhangigkeit der Mitarbeiter von der variablen Vergitung und
folglich kein Anreiz fir das Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risiken.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr investierte die Bank in insgesamt 142 (Vj: 121)
Seminartage, um die Mitarbeiter fachlich und persénlich weiterzuentwickeln.

9. Prognosebericht

Der Prognosebericht enthadlt zukunftsgerichtete Erwartungen und Prognosen. Diese
beruhen insbesondere im Hinblick auf die Geschafts- und Ertragsentwicklung der NPB auf
Planannahmen und Schatzungen, die Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Deshalb
kdénnen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den derzeit prognostizierten Werten
abweichen. Zudem wirkt eine Vielzahl von Faktoren auf die Geschafts- und
Ertragsentwicklung der NPB, die auBerhalb ihres Einflussbereichs liegen. Darunter fallen
beispielsweise Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und Entwicklungen
auf den nationalen und internationalen Kredit-, Wertpapier- und Refinanzierungsmarkten.

Die NBP rechnet fiir das kommende Geschaftsjahr damit, dass die gesamte Bankenbranche
eine Neubewertung der einzelnen Teilmarkte durchfihren und die darin liegenden Risken
neu beurteilen wird. Steigende Refinanzierungssatze der Banken dirften daflir sorgen,
dass die Entwicklung der vergangenen Jahre der immer weiter sinkenden Margen zum
Stillstand kommt. Die Bank geht dabei von einem zunehmend kompetitiven
Geschaftsumfeld aus.

Basierend auf der Entwicklung des abgelaufenen Geschaftsjahres sowie der ersten zwei
Monate des neuen Geschéftsjahres geht die Bank unverdndert davon aus, dass sie die
budgetierten Ziele trotz der aktuellen Lage auch in 2020 erreichen wird. Waren die Ziele
bisher bewusst vorsichtig gewahlt, bedeutet eine Beibehaltung derselben nunmehr eine
Hinwendung zu einer etwas ambitionierteren Sichtweise. Die Bank sieht hier durchaus
Chancen und Madglichkeiten, ihren Anteil am Gesamtmarkt weiter zu erhdéhen und ihre
Positionierung als ,,go-to-Bank™ weiter zu festigen.

9.1. Volkswirtschaftlicher Ausblick 2020%

Wahrend der konjunkturelle Ausblick zu Beginn des Jahres noch recht verheiBungsvoll
aussah, hat sich das Bild im Laufe des Februars massiv eingetriibt, als offensichtlich wurde,
dass das Covid-19 sich auch auBerhalb Chinas rasant verbreitet.

Die MaBnahmen zur Eindémmung von Covid-19 werden zu einem starken Einbruch des
Wachstums in Europa und Deutschland flhren. Ein einfaches Beispiel mag die
Wachstumsmechanik der staatlichen MaBnahmen verdeutlichen: Handel, Hotellerie und
Gaststatten machen etwa 20% der Bruttowertschépfung in Deutschland aus. Ein Rickgang
der Wertschdopfung um 50% im 2. Quartal, im Zuge von Beschrankungen der Reise- und
Bewegungsfreiheit, Offnungsverboten und einem damit verbundenen Einbruch der
Nachfrage, wirden dann automatisch die Bruttowertschopfung fiir die gesamte
Volkswirtschaft, ceteris paribus, um 10% reduzieren. Anders formuliert, ein solcher
Rickgang der Aktivitat in diesem Sektor wirde fir sich allein genommen eine tiefe
Rezession ausldsen.

Damit ist die zentrale Frage fiir den weiteren Ausblick in Deutschland und Europa, wie
lange die momentanen MaBnahmen aufrechterhalten werden kdénnen. Simulationen mit
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einem Standard epidemiologischen Modell (SEIR Modell) zeigen, dass eine Stabilisierung
der Anzahl der Infizierten bis Mitte April mdglich ist, ie getroffenen Einddmmungs-
MaBnahmen sich als dhnlich effektiv bei der Rlckflihrung der sogenannten ,effective
reproduction rate" von Covid-19 erweisen. Zu berlicksichtigen ist dabei, dass auch andere
Lander (Taiwan, Std-Korea, Singapur) erfolgreich in der Eindammung des Virus waren,
ohne rigorose Ausgangssperren zu verhangen. In wie weit diese Erfahrungen auf
Deutschland und Europa Ubertragbar sind, ist im Moment nicht zu sagen.

Sollte es gelingen, im Laufe des April eine Stabilisierung bei der Zahl der Infizierten zu
erreichen, wirden wir wieder einen deutlichen Anstieg der wirtschaftlichen Aktivitat im 3.
Quartal erwarten. Der Hauptgrund flr diesen, vorsichtigen, Optimismus liegt im schnellen
und robusten Handeln der Regierungen und Zentralbanken. Eine tiefe Rezession hinterlasst
unter normalen Bedingungen tiefe Spuren in den Bilanzen der Unternehmen, der Banken
und am Arbeitsmarkt: Verluste, Abschreibungen und ein Anstieg der Arbeitslosigkeit flihrt
zu negativen Multiplikatoren, die zu einer weiteren Verscharfung der Rezession fiihren. Das
Handeln der Zentralbanken und Regierungen zielt hun gerade darauf ab, dies entsprechend
abzumildern. Der entscheidende Faktor ist hierbei die Bereitschaft der EZB, das ihr zur
Verfligung stehende Instrumentarium massiv einzusetzen. An dieser Bereitschaft haben
wir wenig Zweifel, nicht zuletzt, weil die Erfahrungen von 2008/09 und 2011/12 zeigen,
welchen Schaden Zbégerlichkeit in Krisenzeiten anrichten kann. Mit dem finanziellen
~backstop" durch die EZB sind aber auch die europdischen Regierungen in der Lage,
ihrerseits alle notwendigen fiskalischen MaBnahmen zu ergreifen.

Eine tiefe Rezession in der ersten Jahreshalfte 2020 ist unvermeidbar. Wir erwarten, dass
die Wirtschaftsleistung in Deutschland um mehr als 10% einbrechen wird. Wir unterstellen
dabei eine Aufrechterhaltung der momentanen MaBnahmen bis Mitte April und danach eine
graduelle Lockerung im weiteren Verlauf des 2. Quartals. Wir unterstellen ebenfalls, dass
es nicht zu einer Welle von Unternehmensinsolvenzen oder Schieflagen im Bankensektor
kommen wird. Zwar wird das Wachstum in unserem Basisszenario in der zweiten Halfte
stark steigen; Das Niveau der Wirtschafsleistung von zu Beginn der Krise wird aber
vermutlich erst Mitte nachsten Jahres wieder erreicht werden.

Eine Aufrechterhaltung der EindammungsmaBnahmen Uber das 2. Quartal hinaus wirde
zu extremen volkswirtschaftlichen Verwerfungen fihren. Prognosen flir diesen Fall sind
allerdings reine Spekulation. Insoweit werden wir diese Mdéglichkeit auch nicht weiter in
Betracht ziehen. Wir gehen vielmehr davon aus, dass eine starke Kapazitatsausweitung im
Gesundheitssystem in den kommenden Monaten das Risiko einer Beibehaltung der
MaBnahmen ebenfalls reduzieren wird.

*: Samtliche vorgenannten Daten und Auswertungen wurden im Auftrag von NPB durch die Macro-Research-
Abteilung der Muttergesellschaft erhoben und zusammengestellt. Sie spiegeln die Erwartungen der NPB
vollumfanglich wider.

9.2. Regulatorische Rahmenbedingungen

Die regulatorischen Rahmenbedingungen sehen auch flir 2020 eine ganze Anzahl von
Neuerungen bzw. Veranderungen vor.

So erwarten wir gegen Ende des Jahres 2020 die Veroffentlichung der neuen MaRisk. Es
dirfte sich hierbei im Wesentlichen um die Ubernahme der Outsourcing-Leitlinie der EBA
in die nationalen Aufsichtsregelungen handeln. Die BaFin hatte hierzu ein Intend-to-
Comply-Statement mit Zieldatum 31.12.2020 gegenliber der EBA abgegeben.

Von den Anderungen der CRR II, welche zum 27. Juni 2021 in Kraft treten und erstmals
im MaRisk-Bericht zum 28. Juni 2021 berichtspflichtig sind, wird die Bank in den Bereichen
operationelles Risiko, Fremdwahrungsrisiko sowie Kontrahentenrisiko bzgl. der Derivate
betroffen sein.
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Anderungen im Bereich des Meldewesens ergeben sich aus der Implementierung des
sogenannten DPM 2.9 (Data Point Model 2.9) durch die Deutsche Bundesbank mit
folgenden Stichtagen flr die Erstanwendung:

31.03.2020: COREP (1. Meldestichtag COREP nach neuen ITS mit DPM 2.9)
30.04.2020: LCR (Anwendung DA LCR; 1. Meldestichtag LCR nach neuen ITS)
30.06.2020: FinRep (1. Meldestichtag EBA/ITS/2019/02 (mit DPM 2.9))
31.01.2020: AnaCredit (Neues Ruckmeldungskonzept der Deutschen Bundesbank)
31.12.2020: BiSta (MFI-Bilanzstatisitk und Auslandsstatus)

Die langfristige Verschuldungsquote (NSFR) wird hingegen weiterhin nur hinsichtlich ihrer
Bestandteile gemeldet, die verpflichtende Berechnung und Einhaltung einer Quote von 100
% wurde durch die Inkraftsetzung der CRR II im Juni 2019 faktisch festgelegt; das
verbindliche Datum fir die verpflichtende Berechnung und Einhaltung einer Quote von 100
% ist der 28. Juni 2021.

Als Reaktion auf COVID-19 haben die Aufsichtsbehdrden vereinzelte Lockerungen bzw.
Flexibilisierungen der Aufsichtspraxis angekiindigt. Insbesondere wird die EZB gemas ihrer
Pressemitteilung vom 12. Marz 2020 Lockerungen bei den Saule II-Kapitalanforderungen
zur Anwendung kommen lassen.

9.3. Vermogens- und Finanzlage

Uber alle Teilmérkte betrachtet sieht das Budget der Bank fiir 2020 einen im Vergleich zum
Vorjahr nahezu identischen Ansatz der final auf die eigenen Blicher genommenen Darlehen
vor. Dabei wurden leichte Verschiebungen der Gewichtung zwischen den Teilmarkten
Frankreich und Deutschland vorgenommen. Fir die Markte Italien und Spanien rechnet die
Bank im kommenden Jahr mit einem leicht rlicklaufigen, relativ niedrigen
Neugeschéftsniveau.

Nachdem die Bank im abgelaufenen Geschéaftsjahr ein Underwriting-Volumen in Héhe von
insgesamt EUR 1,1 Mrd. realisieren konnte, geht sie fiir 2020 von einem reduzierten
Geschaftsumfang aus.

Flr das restliche Geschdftsjahr geht sie von einer kontinuierlichen, wenn auch verhaltenen
Entwicklung ihrer Aktivitaten aus und hat dies in der Planung der relevanten KPI's,
insbesondere des Neugeschdftsvolumens, entsprechend berlicksichtigt. Diese Erwartung
stitzt sich zum einen auf die Fahigkeiten der Bank auch auBerst komplexe Finanzierungen
begleiten zu kdénnen, als auch auf die relativen Bedeutung der NATIXIS Gruppe im
franzdsischen Markt, welche daflir sorgt, dass sie an den dort bestehenden bzw.
entstehenden Geschaftsmadglichkeiten partizipieren wird.

9.4. Ertragslage

Fir das Jahr 2020 hat die Bank eine konstante Entwicklung des ausgereichten
Darlehensvolumens in ihre Planung aufgenommen; Dabei halt sie an ihrer vorsichtigen
Bewertung der Marktparameter fest. Die Bank geht des Weiteren davon aus, dass die
Kosten fir die in Anspruch genommenen Garantien auf einem ahnlichen Niveau verharren,
wie dies im Geschaftsjahr 2019 der Fall war. Angesichts der aktuellen Marktentwicklung
rechnet die Bank mit einem Provisionsumfeld i.S.d. vom Kunden zu zahlenden Provisionen
im Zusammenhang mit dem Kreditabschluss, welches fir das gewahlte Geschaftsmodell
der Bank durchaus von Vorteil ist, ohne dass die Bank von einer Wiederholung des
herausragenden Provisionsergebnisses des abgelaufenen Jahres ausgeht.
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Die Kosten fiir die Inanspruchnahme der Garantie hat die Bank dabei in ihren Planungen
entsprechend berlcksichtigt. Auf Basis eines final auf die eigenen Blcher genommenen
Neugeschéfts in H6he von EUR 0,6 Mrd. geht die Bank nunmehr von einem Zins- und
Provisionsergebnis in H6he von rund EUR 24,2 Mio. fiur das Gesamtjahr 2020 aus. Hierzu
tragen auch die reduzierten Refinanzierungskosten bei; eine direkte Konsequenz des AAA-
Ratings flr emittierte Pfandbriefe.

Flr 2020 sieht die Bank eine leichte Ausweitung der Aufwendungen zur Unterhaltung des
Geschéftsbetriebes i.w.S. (Allgemeine Verwaltungsaufwendungen sowie das Ergebnis der
sonstigen betrieblichen Tatigkeit) im Vergleich zu 2019. Sie geht hierbei von insgesamt
EUR 11,7 Mio. aus. (2019: EUR 10,6 Mio.). MaBgeblich hierfiir sind vielfdltige MaBnahmen
zur Starkung der Effizienz, welche durch externe Krafte begleitet werden, sowie Kosten im
Zusammenhang mit der Beurteilung von Geschéftsopportunitdten und deren
Konsequenzen fiir die Organisation der Bank.

Im Bereich der Personalaufwendungen geht die Bank unverandert von einer
kontinuierlichen, moderaten Entwicklung aus. Neueinstellungen gréBeren Umfangs sind
nicht vorgesehen; punktuelle Verstarkungen sind geplant bzw. der Wechsel von
Mitarbeitern innerhalb der NATIXIS Gruppe ist im Rahmen der konzernweit bestehenden
Moglichkeiten nicht ausgeschlossen. Diese MaBnahmen sollten aber in keinem Fall zu einer
signifikanten Erhéhung der Personalaufwendungen fihren.

Insgesamt gehen die die aktuellen Budgetansatze vor dem Hintergrund der geplanten
Volumina im Neugeschaft und der geplanten Kostenentwicklung davon aus, dass das
Ergebnis 2020 unter dem Niveau des abgelaufenen Geschaftsjahrs liegen wird und sich mit
EUR 12,5 Mio. in etwa auf dem Niveau des Jahres 2018 (EUR 12,6 Mio.) einpendeln dirfte.

9.5. Eigenkapital

Aufgrund des am 20. April 2012 abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrags zwischen
der Bank und der Muttergesellschaft, der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, flhrt die Bank den Gewinn zu 100 % an die Muttergesellschaft ab, so
dass das bilanzielle Eigenkapital auch nach Abschluss des kommenden Geschéaftsjahres
unverandert insgesamt EUR 125,5, Mio. betragen wird. Soweit die Bank keine aktiven
KapitalmaBnahmen durchfiihrt, wird es sich weiterhin unverandert aus dem gezeichneten
Kapital i.H.v. EUR 55,0 Mio., der Kapitalricklage i.H.v. EUR 65,0 Mio. und der
Gewinnriucklage i.H.v. EUR 5,5 Mio. zusammensetzen.

Durch die Dotierung der ,Fonds flr allgemeine Bankrisiken® gem. § 340g HGB in H6he von

EUR 4,5 Mio. wird sich das Regulatorische Eigenkapital der Bank auf nominal EUR 130,0
Mio. erhdhen.
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Frankfurt am Main, den 27. Marz 2020

NATIXIS Pfandbriefbank AG
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NATIXIS Pfandb

fbank AG, Frankfurt am Main
Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019 in EUR

Aktiva

a)
aa)

ab

=

a)
b)

Barreserve

Kassenbestand

Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter:

bei der Deutschen Bundesbank EUR 5.009.910,38 (Vi. TEUR 1.408)

Forderungen an Kreditinstitute

andere Forderungen

darunter:

téaglich fallig EUR 886.705,22 (Vi. TEUR 1.082)

gegen Beleihung von Wertpapieren EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)

gegen verbundene Unternehmen EUR 58.918.882,11 (Vi. TEUR 164.584)

Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
von o6ffentlichen Emittenten

darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 133.025.418,33 (Vj. TEUR 118.014)
von anderen Emittenten

darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 72.520.774,72 (Vj. TEUR 52.517)

Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Sonstige Vermogensgegenstdnde
Rechnungsabgrenzungsposten

aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft
andere

Summe Aktiva

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR TEUR

1.713.45 1
5.009.910,38 1.408
5.011.623,83 1.409
59.781.814,69 165.582
59.781.814,69 165.582
2.368.161.965,79 2.736.853
2.368.161.965,79 2.736.853
134.823.843,33 119.201
73.764.474,72 53.429
208.588.318,05 172.630
208.588.318,05 172.630
49.626,00 85
111.265,00 0
160.891,00 85
219.252,25 191
175.081,00 170
3.927.020,04 2.652
74.708,83 69
4.001.728,87 2.721
2.646.100.675,48 3.079.641
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Passiva

b)

b)

<)
ca)

d)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
andere Verbindlichkeiten

darunter:

taglich fallig EUR 13,30 (Vi. TEUR 21.994)

aeaentiber verbundenen Unternehmen EUR 1.143.890.928.42 (Vi. TEUR 1.593.830)

zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen

an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vi. TEUR 0) und
offentliche Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)

Verbindlichkeiten aeaeniiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
darunter:

taglich fallig EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)

zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen

an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vi. TEUR 0) und
offentliche Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)

Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen
Hypothekenpfandbriefe

darunter:

Geldmarktpapiere EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft

Riickstellungen
Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
andere Riickstellungen

Fonds fiir ine Bankrisik

Eigenkapital

Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital

davon Stiickaktien EUR 55.000.000,00 (Vj. TEUR 55.000)
abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen
Kapitalriicklage

Gewinnrticklagen

gesetzliche Ricklage

Bilanzgewinn

Summe Passiva

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewéhrleistungsvertragen

Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR TEUR

15.054.358,59 20.109
1.148.560.069,52 1.594.673
1.163.614.428,11 1.614.782
77.260.087,29 77.274
77.260.087,29 77.274
1.244.365.474,32 1.236.969
1.244.365.474,32 1.236.969
14.942.155,70 11.996
5.726.368,37 4.560
5.726.368,37 4.560
7.045.444,83 5.951
3.146.716,86 2.609
10.192.161,69 8.560
4.500.000,00 0
55.000.000,00 55.000
0,00 0
55.000.000,00 55.000
65.000.000,00 65.000
5.500.000,00 5.500
5.500.000,00 5.500
0,00 0
125.500.000,00 125.500
2.646.100.675,48 3.079.641
24.937.500,00 0
105.445.833,03 74.353



NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 in EUR

01.01.2018
01.01.2019 bis bis
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 47.766.423,70 46.919
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 254.345,78 119
darunter: Abzinsung EUR 0,00 (Vj. TEUR 0) 48.020.769,48 47.038
2. Zinsaufwendungen (13.255.432,11) (13.377)
darunter: Aufzinsung EUR 195.888,00 (Vj. TEUR 97) 34.765.337,37 33.661
3. Provisionsertrage 11.916.188,51 5.715
4. Provisionsaufwendungen (13.845.155,82) (15.383)
(1.928.967,31) (9.668)
5. Sonstige betriebliche Ertrége 2.702.301,56 2.651
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter (6.792.048,44) (6.075)
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorung
und fur Unterstitzung (1.706.612,35) (1.467)
darunter: (8.498.660,79) (7.542)
flr Altersversorgung EUR 955.305,45 (Vj. TEUR 692)
b) andere Verwaltungsaufwendungen (4.206.856,63) (4.121)
(12.705.517,42) (11.663)
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen (152.668,92) (175)
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.430.150,86) (1.265)
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen im
Kreditgeschaft (1.489.869,13) (912)
10. Zuflihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken (4.500.000,00) 0
11. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 15.260.465,29 12.628
12. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8 ausgewiesen (56,98) (0)
13. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne (15.260.408,31) (12.628)
14. Jahresiliberschuss 0,00 0
15. Bilanzgewinn 0,00 0
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NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main

Anhang zum Jahresabschluss

fur das Geschiaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der NATIXIS Pfandbriefbank AG (im Folgenden auch kurz ,NPB"
genannt) zum 31. Dezember 2019 wurde nach den flir Kreditinstitute geltenden
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) unter
Beachtung des Aktiengesetzes (AktG) und des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Aufgrund der Klassifizierung als kapitalmarktorientiertes Unternehmen nach § 264d HGB
beinhaltet der Jahresabschluss neben der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und
dem Anhang auch eine Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel.

Mit Datum vom 20. April 2012 wurde mit der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, Zweigniederlassung der NATIXIS Société Anonyme (S.A.) mit Sitz in
Paris/ Frankreich (im Folgenden kurz ,NATIXIS ZD"“), als alleiniger Aktionarin und
herrschendem Unternehmen ein Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen. Gleichfalls wurde
unter dem Datum des 19. April 2012 mit der NATIXIS S.A., Paris ein Beherrschungsvertrag
abgeschlossen. Ein Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
(Abhédngigkeitsbericht) ist daher nicht zu erstellen.

Hinsichtlich der beiden grundsadtzlichen Elemente des Geschaftsmodells der NATIXIS
Pfandbriefbank AG (Absicherung jedes Immobiliendarlehens der NPB zu 100% durch eine
laufzeitkongruente Garantie durch die NATIXIS und Verpfandung der
Rickzahlungsanspriiche der NATIXIS S.A., Paris aus ihren Einlagen der NPB zur
Besicherung der Garantieanspriiche der NPB gegen die NATIXIS S.A., Paris) verweisen wir
auf Abschnitt 1. 1. des Lageberichtes.

Die NPB wird beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer
HRB 94514 gefiihrt.

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen

Die Bewertungsmethoden des Jahresabschlusses 2018 wurden unverandert beibehalten.

Der Ansatz der Barreserve und der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
erfolgte zum Nennwert.

Die der Liquiditatsreserve zugeordneten Schuldverschreibungen (und andere
festverzinslichen Wertpapiere) wurden gem. § 253 Abs. 4 in Verbindung mit
§ 340e Abs. 1 HGB mit ihren Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bilanziert. Im Falle einer Wertaufholung erfolgte die Zuschreibung bis
zur Hohe der Anschaffungskosten.
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Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Den planmaBigen
Abschreibungen liegen die der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechenden
Abschreibungssatze zugrunde.

Die Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstinde erfolgte unter Beachtung des
strengen Niederstwertprinzips.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie die
verbrieften Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erflillungsbetrag passiviert. Eventuelle
Unterschiede zwischen dem Erflillungs- und dem Ausgabebetrag wurden unter den
Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.

Anteilige Zinsen sind gemaB § 11 RechKredV demjenigen Posten der Aktiv- oder
Passivseite der Bilanz zugeordnet, dem sie zugehdren.

Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren (projected unit credit method) ermittelt. Sie wurden gemaB
§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank
veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst, der sich bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. GemaB dem Gesetz zur Umsetzung der
Wohnimmobilienkreditrichtlinie wurde wie im Vorjahr der durchschnittliche Marktzinssatz
aus den vergangenen 10 Jahren zur Abzinsung der Pensionsriickstellungen verwendet. Der
zum Abschlussstichtag verwendete Rechnungszins betragt 2,75 % p.a. (Vj: 3,21 % p.a.).
Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB aus Bewertung mit einem 10-
Jahresdurchschnitt und der Bewertung mit einem 7-Jahresdurchschnitt betragt
EUR 1,3 Mio. (Vj: EUR 1,3 Mio.). Die Bank verwendet hierfir jeweils die Zinssatze per
30. November. Fir die Berechnungen wurden auBerdem jahrliche Lohn- wund
Gehaltssteigerungen von 2,0 % (Vj: 2,75%) sowie Rentensteigerungen von jahrlich
1,75 % wie im Jahre 2018 unterstellt. Die zugrunde gelegten biometrischen Daten ergeben
sich aus den Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck, die seit dem 19. Oktober 2018 die
~Richttafeln 2005 G" ersetzen.

An Mitarbeiter abgetretene Anspriiche aus Rickdeckungsversicherungen stellen
Vermoégensgegensténde dar, die dem Zugriff aller Ubrigen Glaubiger entzogen sind und
ausschlieBlich der Erflillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder
vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen. Diese Anspriche werden daher
nach § 253 Abs. 1 Satz4 HGB i.V.m. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB zum beizulegenden
Zeitwert bewertet und mit den Rickstellungen des jeweiligen Versorgungsplans
verrechnet.

Soweit im Ubrigen Riickstellungen erforderlich waren, wurden sie in Héhe des nach
vernlnftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.

Aufgrund der zur Gewahrleistung einer verlustfreien Bewertung zum 31. Dezember 2019
in Anlehnung an die Vorgaben der IDW-Stellungnahme RS BFA 3 n.F. im Dezember 2018
durchgeflihrten Gesamtbetrachtung samtlicher bilanziellen und auBerbilanziellen
zinstragenden Geschafte des Zinsbuchs im Rahmen eines Barwertorientierten Verfahrens
bestand kein Verpflichtungstiberhang, dem durch die Bildung einer Drohverlustrickstellung
gemaB § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB Rechnung zu tragen gewesen ware.

Die Rechnungsabgrenzungsposten wurden flir Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem
Bilanzstichtag, die wirtschaftlich einer bestimmten Zeit nach dem Stichtag zugeordnet sind,
gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wurden zum Nennwert angesetzt. Agien und
Disagien zu Forderungen und Verbindlichkeiten werden in die aktive bzw. passive
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Rechnungsabgrenzung eingestellt und zeitanteilig aufgelést.
Mit der NATIXIS ZD besteht eine steuerliche Organschaft; die Bildung latenter Steuern
ist daher nicht erforderlich.

Die Wahrungsumrechnung erfolgte im Einklang mit § 340h HGB i.V.m § 256a HGB sowie
der Stellungnahme IDW RS BFA 4. In Fremdwdahrung laufende Buchforderungen und
Verbindlichkeiten wurden zum Devisenkassakurs des Bilanzstichtags in Euro umgerechnet.
Aufgrund der besonderen Deckung aller bestehenden Fremdwahrungspositionen werden
samtliche Wahrungsumrechnungsergebnisse erfolgswirksam erfasst. Der Ausweis der
Umrechnungsergebnisse erfolgt im sonstigen betrieblichen Ergebnis.

Bewertungseinheiten wurden fiir einzelne Forderungen und Verbindlichkeiten gebildet,
die mittels Zinsswaps gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert sind. Die Zinsswaps werden
in einer eindeutigen Sicherungsbeziehung zu der jeweiligen Forderung bzw. Verbindlichkeit
abgeschlossen und auf  Effektivitdt getestet.  Aufgrund der eindeutigen
Sicherungsbeziehung handelt es sich bei den Sicherungsgeschaften um Micro-Hedges, die
eine auf die Gesamtlaufzeit wirksame, perfekte Sicherungsbeziehung darstellen. Die
ermittelten Marktwerte, bei denen die Zinsswaps den zugrundeliegenden Forderungen bzw.
Verbindlichkeiten gegenibergestellt werden, resultieren aus der Nutzung gangiger
Bewertungsmodelle. Die Effektivitdtsmessung erfolgt durch Gegenliberstellung der
Marktbewertung flir die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten und der jeweiligen Zinsswaps.

Es wurden 54 Bewertungseinheiten gebildet, bei denen 54 Zinsswaps 29 Forderungs- sowie
29 Verbindlichkeitspositionen gegenliberstehen. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen
Teile der Bewertungseinheiten erfolgt nach der Einfrierungsmethode. Flr unrealisierte
Bewertungsverluste wurden Rickstellungen gebildet. Zu weiteren Angaben im
Zusammenhang mit den Bewertungseinheiten verweisen wir auf den Abschnitt 7. dieses
Anhangs sowie auf den Lagebericht.

Derivate, welche zu Sicherungszwecken abgeschlossen worden sind und keine designierte
Bewertungseinheit darstellen, wurden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Soweit sich
ein negativer beizulegender Wert ergab, wurde eine entsprechende
Drohverlustriickstellung gebildet.

Das gezeichnete Kapital wurde zum Nennbetrag angesetzt.

3. Angaben und Erldauterungen zur Bilanz
Verbundene Unternehmen

In den nachfolgenden Bilanzposten sind Forderungen bzw. Verbindlichkeiten an/gegeniber
verbundene(n) Unternehmen in der angegebenen Hohe enthalten:

in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Forderungen an Kreditinstitute 58,9 164,6
Sonstige Vermdgensgegenstande 0 0
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 2,0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.143,9 1.593,8
Sonstige Verbindlichkeiten 14,2 11,6
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 2,5 2,6
Rickstellungen 0,6 0,5
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3.1. Aktivseite

Fristengliederung

in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Forderungen an Kreditinstitute

(Aktivposten 2) 59,8 165,6
taglich fallig 0,9 1,1
Forderungen mit Laufzeit 58,9 164,5
- bis drei Monate 2,1 3,3
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 45,0 1,9
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 0 159,3
- mehr als flnf Jahre 11,8 0
f:;‘t'i‘;',r::sﬂ:: g')‘ Kunden 2.368,2 2.736,9
mit unbestimmter Laufzeit 0 0
mit bestimmter Laufzeit 2.368,2 2.736,9
- bis drei Monate 7,7 10,7
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 12,3 271,4
- mehr als ein Jahr bis flnf Jahre 1.384,0 1.247,8
- mehr als flnf Jahre 964,2 1.207,0
festversinaliche Wertpapiere (Aktivposten 4) 208,6 172,6
davon im Folgejahr féllig werdend 48,1 35,1

Sofern nicht anders vermerkt, erfolgen die Angaben in den Tabellen inklusive der anteiligen
Zinsen.

Forderungen an Kreditinstitute

Im Posten Forderungen an Kreditinstitute sind in Hdéhe von EUR 56,9 Mio. (Vj:
EUR 162,1 Mio.) Forderungen ausschlieBlich an die NATIXIS S.A., Paris enthalten, die
durch die Abtretung von Kundenforderungen an die NATIXIS Pfandbriefbank AG bei
gleichzeitigem  Rickbehalt des  wirtschaftlichen  Eigentums aufgrund einer
laufzeitkongruenten Garantie entstanden sind. GemaB IDW RS HFA 8 weist die Bank in
diesen Fallen Forderungen an die NATIXIS S.A. und an die NATIXIS ZD in Héhe der
abgetretenen Kundenforderungen aus, die durch die Garantie besichert sind.

Die Forderungen an Kreditinstitute enthalten des Weiteren im Wesentlichen
Zinsforderungen gegenuiber der NATIXIS S.A. in H6he von EUR 2,0 Mio. (Vj: EUR 2,4 Mio.),
die aus den einzeln betrachteten Zinsswapvereinbarungen resultieren.

Forderungen an Kunden

Von den im Geschaftsjahr 2019 abgeschlossenen Krediten hat die Bank im Rahmen der
intern festgelegten Syndizierungsauflagen noch ein Volumen von EUR 50,0 Mio.
(Vj: EUR 86,1 Mio.) in den Blichern, die im Jahr 2020 zur Syndizierung anstehen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Die im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere gebuchten
Wertpapiere sind in voller H6he der Liquiditatsreserve zugeordnet und werden nach dem
fir das Umlaufvermdégen geltenden strengen Niederstwertprinzip des § 253 Abs. 4 HGB
bewertet. Hiervon dienen EUR 125,5 Mio. (Vj: EUR 125,5 Mio.) zur Anlage des
Eigenkapitals der NATIXIS Pfandbriefbank AG.

42



Anhang NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main zum Jahresabschluss 2019

Die Veranderungen der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren sind der folgenden Tabelle zu enthehmen:

in TEUR Buchwert Nominalwert
Buchwert per 01.01.2019 172.598,8 170.500,0
Anteilige Zinsen per 01.01.2019 31,1
Bilanzwert 01.01.2019 172.629,9
Zugang 72.222,5 70.000,0
Ankadufe 72.222,5 70.000,0
Abgang -35.038,3 -35.000,0
Falligkeiten und Tilgungen -35.038,3 -35.000,0
Zuschreibung Ifd. Jahr 0,0
Abschreibung Ifd. Jahr -1.240,8
Buchwert per 31.12.2019 208.542,1 205.500,0
Anteilige Zinsen per 31.12.2019 46,2
Bilanzwert 31.12.2019 208.588,3
Realisierte Kursverluste -38,3
Realisierte Kursgewinne 0,0
Kursreserve 0,0
Borsenwert 208.542,1

Samtliche Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind bdrsen-
notiert. Im folgenden Jahr werden nominal EUR 48,0 Mio. der gehaltenen Schuld-
verschreibungen und andere festverzinslichen Wertpapiere fallig (Vj: EUR 35,0 Mio.).

Immaterielle Anlagewerte

Unter den immateriellen Anlagewerten wird ausschlieBlich erworbene Software in Héhe von
TEUR 49,6 (Vj: TEUR 84,7) bilanziert. Es bestehen zum Stichtag geleistete Anzahlungen
auf Software in Hohe von TEUR 111,3 (Vj: TEUR 0,0).

Sachanlagen

Die Sachanlagen bestehen aus Betriebs- und Geschéftsausstattung in Hdhe von
TEUR 201,4 (Vj: TEUR 161,4) sowie geleisteten Anzahlungen auf Sachanlagen in Hohe von
TEUR 17,8 (Vj: TEUR 29,4). Den Anlagespiegel haben wir als Anlage dem Anhang
beigefligt.
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Rechnungsabgrenzungsposten

in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Fees aus Swapgeschaften 2,0 0,0
Disagio aus Pfandbriefen 1,9 2,6
Sonstige 0,1 0,1
Summe 4,0 2,7

Im Geschéftsjahr wurden Neuemissionen von Hypothekenpfandbriefen in H&he von
EUR 250,0 Mio. (Vj: EUR 265,0 Mio.) emittiert. Aufgrund der Zinsentwicklung kam es zu
einem Rlckgang der Disagien aus Pfandbriefen auf EUR 1,9 Mio. (Vj: EUR 2,6 Mio.).

3.2. Passivseite

Fristengliederung
in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
\(I:;:;rii‘:l;g:gtl;enltle)n gegeniiber Kreditinstituten 1.163,6 1.614,8
taglich fallig 0,0 22,0
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.163,6 1.592,8
- bis drei Monate 12,4 15,4
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 111,4 372,2
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 591,1 653,7
- mehr als finf Jahre 448,7 551,5
\(I:;I;;?:;i::gtléﬂtze; gegeniiber Kunden 77,3 77,3
taglich fallig 0 0
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 77,3 77,3
- bis drei Monate 0,1 0,1
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 10,1 0,1
- mehr als ein Jahr bis fuinf Jahre 36,0 46,0
- mehr als finf Jahre 31,0 31,0
omorrene e 3y ehkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 1.244,4 1.237,0
davon im Folgejahr féllig werdend 63,9 231,5

Sofern nicht anders vermerkt, erfolgen die Angaben in den Tabellen inklusive der anteiligen
Zinsen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten aus begebenen Hypotheken-
Namenspfandbriefen belaufen sich zum Geschaftsjahresabschluss auf EUR 15,1 Mio.
(Vj: EUR 20,1 Mio.). Andere Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten wurden in Héhe
von EUR 1.148,6 Mio. (Vj: EUR 1.594,7 Mio.) nahezu ganzlich mit der Muttergesellschaft
eingegangen.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und verbriefte Verbindlichkeiten

Die Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (EUR 77,3 Mio., Vj: EUR 77,3 Mio.)
und verbriefte Verbindlichkeiten (EUR 1.244,4 Mio., Vj: EUR 1.237,0 Mio.) bestehen
ausschlieBlich aus der Vergabe von Hypothekenpfandbriefen.

Ungeachtet des Bilanzansatzes der ausgereichten hypothekarisch besicherten Darlehen
sind die begebenen Hypothekenpfandbriefe in Héhe von nominal EUR 1.335,0 Mio.
(Vj: EUR 1.332,4 Mio.) durch Kreditforderungen in Ho&he von EUR 1.255,4 Mio.
(Vj: EUR 1.400,5 Mio.), durch erstmalig Forderungen an Zentralbanken von EUR 3,5 Mio.,
sowie Anleihen und Schuldverschreibungen in Héhe von EUR 185,5 Mio. (Vj:
EUR 145,5 Mio.) gedeckt. Diese Kreditforderungen teilen sich dabei wie folgt auf:
Forderungen an Kunden in H6he von EUR 1.218,3 Mio. (Vj: EUR 1.329,6 Mio.) und bei der
NATIXIS S.A. bilanzierte Forderungen an Kunden in Hoéhe von EUR 37,1 Mio.
(Vj: EUR 70,9 Mio.).

Im Laufe des Geschéaftsjahres wurde ein Pfandbrief im Nominalwert von EUR 12,5 Mio. (Vj:
EUR 3,1 Mio.) zuriickgekauft.

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten besteht im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten gegentber der NATIXIS S.A. in
Hoéhe von EUR 14,2 Mio. (Vj: EUR 11,6 Mio.). Dabei handelt es sich um den Saldo eines
Verrechnungskontos zwischen der NATIXIS Pfandbriefbank AG und der NATIXIS ZD. Dieser
Saldo setzt sich im Wesentlichen aus der Verbindlichkeit aus der Gewinnabfiihrung in Héhe
von EUR 15,3 Mio. (Vj: EUR 12,6 Mio.) zusammen. Darliber hinaus beinhaltet der Posten
das Ergebnis der zwischen der NATIXIS Pfandbriefbank AG und der NATIXIS ZD
wechselseitig bestehenden Service Level Agreements. So wurden Forderungen flr
Dienstleistungen, welche die NATIXIS Pfandbriefbank AG auf Grund von
Auslagerungsvertrdagen an die NATIXIS ZD erbracht hat (EUR 2,4 Mio., Vj: EUR 2,4 Mio.)
um den Betrag von EUR 0,9 Mio. (Vj: EUR 0,9 Mio.) reduziert, welcher die Leistung von
NATIXIS ZD an die NATIXIS Pfandbriefbank AG widerspiegelt.

Rechnungsabgrenzungsposten

in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Fees aus Swapgeschaften 2,5 2,6
Fees aus dem

Darlehensgeschaft 1,8 2,0
Agio aus Pfandbriefen 1,4 0,0
Summe 5,7 4,6

Die im Rechnungsabgrenzungsposten enthaltenen Geblhren aus Swapgeschaften
bestehen aus Upfront Payments fir die zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos
abgeschlossenen Zinsswaps in Hohe von EUR 2,5 Mio. (Vj: EUR 2,6 Mio.) sowie die bei
begebenen Schuldverschreibungen bestehenden Agio Betrdge, die Uber die Laufzeit
aufgeldst werden. Bereits erhaltene Fees in H6he von EUR 1,8 Mio. (Vj: EUR 2,0 Mio.) sind
noch, Uber die Laufzeit der Kredite, in der GuV zu vereinnahmen.

Pensionsriickstellungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen betreffen ungedeckte und gedeckte unmittelbare
Pensionsverpflichtungen. Die ungedeckten Pensionsverpflichtungen wurden zum
31. Dezember 2019 mit EUR 6,9 Mio. (Vj: EUR 5,8 Mio.), die gedeckten Pensions-
verpflichtungen (Deferred Compensation) mit EUR 0,3 Mio. (Vj: EUR 0,3 Mio.) bewertet.
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Bestehende Rickdeckungsversicherungsanspriiche wurden zum Bilanzstichtag mit ihrem
beizulegenden Zeitwert in Hé6he von EUR 0,2 Mio. (Vj: EUR 0,2 Mio.) bewertet und geman
§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den Pensionsriickstellungen saldiert. Im Jahre 2012 betrugen
die urspringlichen Anschaffungskosten des Deckungsvermodgens EUR 0,3 Mio. Den
verwendeten beizulegenden Zeitwert des Deckungsvermdgens ermittelte als
sachverstandiger, unabhangiger Dritter die Standard Life Versicherung Assurance Limited,
Zweigniederlassung Deutschland.

Andere Riickstellungen
Im Posten ,,andere Rickstellungen® sind die nachfolgenden Riickstellungsarten enthalten:

Art der Riickstellungen in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Riickstellungen fiir Bonuszahlungen 1,3 0,9
Rickstellungen fiir Rechts- und Beratungskosten 0,5 0,6
RUcksteIIunggn ﬂ'.'!r drohend'e VerIusFe aus 0.2 0.2
Bewertungseinheiten und Finanzderivaten ! !

Rickstellungen fir Personalkosten 0,2 0,2
sonstige Rickstellungen 0,9 0,7
Summe 3,1 2,6

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Im Geschéftsjahr 2019 wurde erstmals ein Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340g HGB in H6he von EUR 4,5 Mio. gebildet.

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Bank setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
a) Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital 55,0 55,0
b) Kapitalriicklage 65,0 65,0
c) Gewinnrlcklagen

ca) gesetzliche Ricklage 5,5 5,5
Summe 125,5 125,5

Samtliche Kapitalbestandteile blieben gegeniiber dem Vorjahr unverandert.

Den Eigenkapitalspiegel haben wir als Anlage dem Abschluss beigefiigt.
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3.3. Angaben unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Der Jahresabschluss 2019 enthalt - im Gegensatz zum Vorjahr - unter den Eventualver-
bindlichkeiten eine Garantie in Hohe von EUR 24,9 Mio. Diese ist zusatzlicher Bestandteil
einer Kreditzusage.

Zum 31. Dezember 2019 bestanden unwiderrufliche Kreditzusagen in Ho6éhe von
EUR 105,4 Mio. (Vj: EUR 74,4 Mio.). Mit einer Inanspruchnahme ist im Rahmen des
Bankgeschafts in den nachsten Geschaftsjahren zu rechnen. Die Inanspruchnahme einer
Kreditzusage fUhrt zu einer Einbuchung des ausgereichten Kredites. Dabei handelt es sich
um Kreditzusagen flir Hypothekendarlehen gegenlber Kunden.

4. Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Zins- und Provisionsertrage sowie sonstige betriebliche Ertrdge verteilen sich gemaf
§ 34 RechKredV zum gréBten Teil auf Kreditnehmer im europadischen Raum:

in Mio. EUR 2019 2018
Deutschland 15,0 10,5
Frankreich 25,2 26,1
restliches Europa 22,0 18,3
Summe 62,2 54,9

Zinsergebnis

Im Rahmen des Kreditgeschdftes wurden Zinsertrdge von insgesamt EUR 47,8 Mio.
(Vj: EUR 46,9 Mio.) sowie aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuch-
forderungen von TEUR 254,3 (Vj: TEUR 119,0) vereinnahmt. Diesen stehen
Zinsaufwendungen in Héhe von EUR 13,3 Mio. (Vj: EUR 13,4 Mio.) gegenliber. Insgesamt
belauft sich das Zinsergebnis auf EUR 34,8 Mio. (Vj: EUR 33,7 Mio.).

Aus negativen Zinsen ergeben sich Minderungen der Zinsertrage fir Guthaben auf
Nostrikonten in Hdéhe von TEUR 42,6 (Vj: TEUR 39,8), sowie Minderungen der
Zinsaufwendungen aus Geldmarktgeschéaften in Hohe von TEUR 746,7 (Vj: TEUR 605,8).

Provisionsergebnis

Die Provisionsertrage bestehen aus Einnahmen aus diversen Bearbeitungsgebihren aus
dem Kreditgeschaft. Mit EUR 11,9 Mio. (Vj: EUR 5,7 Mio.) haben sich die Provisionsertrage
um EUR 6,2 Mio. fast verdoppelt. Diese Erhéhung reflektiert héhere Entgelte flr
innovativere und komplexere Finanzierungen. Die Provisionsaufwendungen von
EUR 13,8 Mio. (Vj: EUR 15,4 Mio.) enthalten ausschlieBlich Geblihren fir die erhaltenen
Garantien seitens der NATIXIS ZD, NATIXIS S.A., Paris, und der Zweigniederlassungen der
NATIXIS S.A. in Mailand und Madrid.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Die sonstigen betrieblichen Ertréage in Héhe von EUR 2,7 Mio. (Vj: EUR 2,7 Mio.) resultieren
nahezu ausschlieBlich aus Leistungen, welche aufgrund von Geschaftsbesorgungsvertragen
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an die NATIXIS ZD erbracht wurden. Auf eine gesonderte Erlduterung der in den sonstigen
betrieblichen Ertrdgen enthaltenen periodenfremden Ertréagen aus der Aufldsung von
Rickstellungen wird verzichtet, da die auszuweisenden Betrdge flir die Beurteilung der
Ertragslage von untergeordneter Bedeutung sind.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren mit EUR 0,9 Mio. (Vj: EUR 0,9 Mio.)
im Wesentlichen aus Dienstleistungen, die die NATIXIS Pfandbriefbank AG im Rahmen von
Geschaftsbesorgungsvertragen von der NATIXIS ZD in Anspruch genommen hat.

In dieser Position sind erstmalig Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in H6éhe von
TEUR 9,7 enthalten.

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Der Personalaufwand belduft sich im vergangenen Geschéftsjahr auf EUR 8,5 Mio. (Vj:
EUR 7,5 Mio.).

Die anderen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von EUR 4,2 Mio. (Vj: EUR 4,1 Mio.)
spiegeln die Tatsache wider, dass die Bank fiir einzelne Teilbereiche und Themen externe
Dienstleister mandatiert hat. Dariber hinaus sind hier Mietaufwendungen, weitere
Personalkosten, Aufwendungen fir die EDV sowie die Aufwendungen flr den
Restrukturierungsfonds (Bankenabgabe) als gréBte Einzelposten zu nennen.

Auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

Der im Geschaftsjahr 2019 entstandene Gewinn wird in Héhe von EUR 15,3 Mio.
(Vj: EUR 12,6 Mio.) aufgrund des per 20. April 2012 abgeschlossenen Gewinn-
abflhrungsvertrags an die NATIXIS ZD abgefihrt.

5. Kapitalflussrechnung

Eine Kapitalflussrechnung wurde als Bestandteil des Jahresabschlusses in Anlehnung an
den DRS 21 aufgestellt. Der Finanzmittelfonds in der Kapitalflussrechnung entspricht dem
Bilanzposten Barreserve und umfasst somit den Kassenbestand sowie das Guthaben bei
Zentralnotenbanken. Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit
erfolgt nach der indirekten Methode. Das Periodenergebnis vor Gewinnabfiihrung wird um
zahlungsunwirksame Ertrdge vermindert und um zahlungsunwirksame Aufwendungen
erhéht. Dartber hinaus werden zahlungsunwirksame Veranderungen von
Vermogenswerten und Schulden, welche der laufenden Geschéftstatigkeit dienen, nicht
berlcksichtigt.
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6. Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

Hypothekendarlehen (Aktivposten 3),
Pfandbriefumlauf (Passivposten 1, 2 und 3)

Deckungsrechnung
in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Hypothekenpfandbriefe
Deckungswerte Forderungen an Kuqden,_die bei der
NATIXIS S.A. bilanziert sind?)
Hypothekendarlehen 37,1 70,9
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 1.218,3 1.329,6
Sachanlagen  (Grundschulden  auf
bankeigenen Grundstiicken) 0 0
sonst. Vermdgensgegenstande 0 0
1.255,4 1.400,5
Weitere Deckungswerte andere Forderungen an Zentralbanken 3,5 0
andere Forderungen an Kreditinstitute 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 185,5 145,5
Forderungen aus Derivaten gem.
§ 19 (1) Nr. 4 PfandBG 0 0
Deckungswerte gesamt 1.444,4 1.546,0
Summe der deckungsfahigen
Hypothekenpfandbriefe (nominal) 1.335,0 1.332,4
davon Verbindlichkeiten aus Derivaten
gem. § 19 (1) Nr. 4 PfandBG 0 0
Uberdeckung 109,4 213,6
Anteil am Gesamtumlauf 94,0 % 105,1%

1) Das wirtschaftliche Eigentum an diesen Forderungen liegt bei der NATIXIS S.A., Paris, bzw. der NATIXIS ZD - rechtlicher Eigentiimer

ist die NATIXIS Pfandbriefbank AG
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Umlaufende Hypothekenpfandbriefe und dafir verwendete Deckungswerte

Nominal Barwert Risikobarwert inkl.

Wai&hrungsstress?)
in Mio. EUR 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
) 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Gesamtbetrag des
Pfandbriefumlaufs 1.335,0 1.332,4 1.353,5 1.336,1 1.405,2 1.387,1
inkl. Derivate

Gesamtbetrag der
Deckungsmassen 1.444,4 1.546,0 1.526,5 1.632,1 1.561,1 1.660,0
inkl. Derivate

% Fremdwé&hrungs-

. . 0% 0% 0% 0% 0% 0%
derivate v. Passiva
— -
o Zl.nsderlvate v 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Passiva
0, 3 -
/o Eremdwahrl‘!ngs 0% 0% 0% 0% 0% 0%
derivate v. Aktiva
NG T -
%o Zinsderivate v. 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Aktiva
Uberdeckung in % 8,2 16,0 12,8 22,2 11,1 19,7

1) Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt dynamisch

Laufzeitstruktur (Restlaufzeit) nominal der in Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe und Zinsbindungsfrist der entsprechenden Deckungs-
massen:

Hypothekenpfandbriefe Deckungsmasse
in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
bis zu 6 Monate 37,5 129,9 42,1 56,4
mehr als 6 Monate bis zu 12
Monaten 40,0 105,0 37,7 114,1
mehr als 12 Monate bis zu 18
Monaten 64,0 37,5 46,5 70,2
mehr als 18 Monate bis zu 2
Jahren 87,5 40,0 60,8 121,8
mehr als 2 Jahre bis zu 3
Jahren 300,0 164,0 264,2 110,9
mehr als 3 Jahre bis zu 4
Jahren 265,0 300,0 393,9 289,3
mehr als 4 Jahre bis zu 5
Jahren 260,0 265,0 169,9 314,8
mehr als 5 Jahre bis zu 10
Jahren 281,0 291,0 429,3 468,6
Uber 10 Jahre 0 0 0 0
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Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach
GroBenklassen®)

31.12.2019 31.12.2018

in Mio. EUR

bis zu 300 TEUR 0 0
mehr als 300 TEUR bis zu

EUR 1 Mio. 0 0
mehr als EUR 1 Mio. bis zu

EUR 10 Mio. 83,4 119,6
mehr als EUR 10 Mio. 1.172,0 1.280,9
Summe 1.255,4 1.400,5

1) Ohne weitere Deckungswerte

Kennzahlen gem. § 28 (2) Nr. 3 und § 28 (1) Nr. 7, Nr. 9, Nr. 11 PfandBG

31.12.2019 31.12.2018

Durchschnittlicher gewichteter

] in %
Beleihungsauslauf 58,0 58,1
Gesamtbetrag der
Forderungen, die die Grenzen in Mio.
nach § 13 PfandBG EUR
Uberschreiten 0 0
Anteil festverzinslicher in %
Deckungsmasse 38,4 31,7
Anteil festverzinslicher in %
Pfandbriefe in 7o 95,3 81,4
Volumengewichteter .
Durchschnitt des Alters der Jarllr;en
Forderungen (seasoning) 3,0 2,9

Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwdhrung gem.
§ 28 (1) Nr. 10 PfandBG

Zinsstress-

) . Zinsstress- Nettobarwert
in Mio. Barwert des : Nettobarwert
Barwert der . Wechselkurs in Fremd- .
EUR Pfandbrief- s in EUR
Deckungs-massen wahrung
umlaufs
‘l’:;e::fl- 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
a 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
ung
EUR 0 ol 0 oD 0 ob 0 ob 0 ol

1) Vorjahreswerte wurden angepasst

Die weiteren Deckungswerte setzen sich unter folgenden Angaben zusammen:

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzung gem.
8§ 28 (1) Nr. 8 PfandBG iibersteigen

in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Nach § 19 (1) Nr. 2 PfandBG 0 0
Nach § 19 (1) Nr. 3 PfandBG 0 0
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Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen gem. § 28 (1) Nr. 4, 5und 6

PfandBG
. . Bundesrepublik
in Mio. EUR Deutschland Summe

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Ausgleichsforderungen i.S.d. § 19 (1)
Nr. 1 PfandBG 0 0 0 0
Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 2
PfandBG
Gesamt 3,5 0 3,5 0
davon gedeckte Schuldverschreibungen
i.S.d. Art. 129 Verord. (EU)
Nr. 575/2013 0 0 0 0
Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 3
PfandBG 185,5 145,5 185,5 145,5
Summe 189,0 145,5 189,0 145,5

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen stehen:

* nach Nutzungsart:

31.12.2019 31.12.2018

in Mio. EUR
wohnwirtschaftlich 85,1 82,6
gewerblich 1.170,3 1.317,9

* nach Objektart und Staaten, in denen die Grundstiickssicherheiten liegen V) (Teil 1):

Deutschland Frankreich Italien

in Mio. EUR

31.12. 31.12. 31.12. 31.12, 31.12. 31.12.

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Eigentumswohnungen 0 0 0 0 0 0
Ein- und Zwei-
familienhduser 0 0 0 0 0 0
Mehrfamilienh&duser 80,4 82,6 4,7 0 0 0
Bilrogebaude 325,5 217,3 422,5 487,5 12,2 12,2
Handelsgebdude 42,0 68,6 232,5 374,7 49,0 47,2
Industriegebdude 0 0 0 0 0 0
sonst. gewerblich
genutzte Gebaude 0 31,9 51,3 35,8 0 0
unfertige und noch
nicht ertragsfahige
Neubauten 0 0 0 0 0 0
Bauplatze 0 0 0 0 0 0
Deckungswerte 447,9 400,4 711,0 898,0 61,2 59,4

1) Ohne weitere Deckungswerte
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* nach Objektart ¥ (Teil 2):

Portugal Spanien Gesamtsummen
alle Staaten
in Mio. EUR
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12,
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Eigentumswohnungen 0 0 0 0 0 0
Ein- und Zwei-
familienhduser 0 0 0 0 0 0
Mehrfamilienhauser 0 0 0 0 85,1 82,6
Blrogebaude 0 0 0 0 760,2 717,0
Handelsgebaude 24,6 24,6 10,7 18,1 358,8 533,2
Industriegebaude 0 0 0 0 0 0
sonst. gewerblich
genutzte Gebdude 0 0 0 0 51,3 67,7
unfertige und noch
nicht ertragsfahige
Neubauten 0 0 0 0 0 0
Bauplatze 0 0 0 0 0 0
Deckungswerte 24,6 24,6 10,7 18,1 1.255,4 1.400,5
1) Ohne weitere Deckungswerte
Ubersicht Gber riicksténdige Leistungen

in Mio. EUR Summe

31.12.2019 31.12.2018
Gesamtbetrag der mind. 90 Tage
rickstandigen Leistungen 0 0
Gesamtbetrag der leistungsgestérten
Forderungen, soweit der jeweilige
Riickstand mind. 5% der Forderung
betragt 0 0
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Nachfolgende Angaben beziehen sich auf zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen
verwendete Forderungen:

ZwangsmaBnahmen:
. . s davon davon wohnwirt-
in Mio. EUR Anzahl der Fdlle gewerblich schaftlich
31.12. 31.12. 31.12, 31.12, 31.12. 31.12,
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Am Abschlusstag anhdngige
Zwangsversteigerungen
0 0 0 0 0 0

Zwangsverwaltungsver-
fahren 0 0 0 0 0 0

Anhangige Zwangsver-
waltungsverfahren mit
gleichzeitigen Zwangsver-

steigerungsverfahren 0 0 0 0 0 0
Im Geschaftsjahr

durchgefiihrte

Zwangsversteigerungen 0 0 0 0 0 0

Im Geschaftsjahr zur
Verhiitung von Verlusten
Ubernommene Grundstlicke 0 0 0 0 0 0

Gesamtbetrag der
riickstédndigen Zinsen (in

Mio. EUR) 0 0 0 0 0 0

Zinsriickstdande

Es ergab sich im Berichtszeitraum, wie auch im Vorjahr, keine Rickstande auf die von
Hypothekenschuldnern zu entrichtenden Zinsen.

7. Sonstige Angaben

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschiafte

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG hat durch Auslagerungsvereinbarungen Bereiche auf
andere, insbesondere konzernangehoérige Unternehmen, ausgelagert. Zu den
ausgelagerten Bereichen gehoren insbesondere die Interne Revision, Teile der EDV, sowie
Middle- und Back-Office Tatigkeiten im Kapitalmarktbereich.

Die mit der NATIXIS S.A. abgeschlossenen Geschaftsbesorgungsvertrage sind mit einer
Klindigungsfrist von drei Monaten kindbar. Sie stehen im Einklang mit der von der Bank
definierten Outsourcingstrategie und flihren per saldo zu nachhaltigen Kosten- und
Effizienzvorteilen. Besondere Risiken sieht die Bank in den konzernintern abgeschlossenen
Auslagerungsvertragen nicht.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Als notwendig i.S.d. § 285 Nr. 3a HGB betrachtet die NPB ausschlieBlich den mit der
NATIXIS ZD bestehenden Mietvertrag, welcher die fir den Bankbetrieb genutzten Gebdude
der Bank in Frankfurt am Main betrifft. Der Mietvertrag Uber die Geschaftsraume hat eine
Laufzeit bis zum 30. September 2021 und beinhaltet keine Kiindigungsoption. Die Summe
der bis Laufzeitende falligen Mietzahlungen betragt ca. EUR 1,2 Mio. (Vj: EUR 1,6 Mio.).

Die Bank ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH. Die
Entschadigungseinrichtung kann grundsatzlich flir den Fall, dass die Mittel der
Entschadigungsreinrichtung nicht ausreichen, Sonderumlagen erheben.

Fremdwadahrung

Die Gesamtbetrdge der Vermdgensgegenstdande und der Verbindlichkeiten, die auf
Fremdwahrung lauten, belaufen sich auf umgerechnet auf jeweils EUR 11,9 Mio. (Vj:
EUR 0,0 Mio.).

Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG sowie nach Teil 8 der CRR

Die gemalB § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG offenzulegende Kapitalrendite, die sich als Quotient
aus Nettogewinn und Bilanzsumme berechnet, betrug zum 31. Dezember 2019
0,58 Prozent (Vj: 0,41 Prozent).

Hinsichtlich der gemaB Teil 8 der CRR (Artikel 435 bis 455) offenzulegenden Inhalte
verweist die NPB auf den Konzernabschluss/ Offenlegungsbericht der NATIXIS S.A.
Gruppe. Dieser wird auf der Internetseite der NPB/NATIXIS S.A. Gruppe unter
https://www.natixis.com/natixis/jcms/lpaz5 30117/en/registration-document-and-
annual-financial-report veréffentlicht.

Termingeschaifte

Nachfolgend stellen wir das Geschaft mit derivativen Finanzinstrumenten (Termin-
geschafte im Sinne des § 36 RechKredV) zum Bilanzstichtag dar.

Die Geschafte des Nicht-Handelsbestandes dienen der Abdeckung von Zinsschwankungen.
Die nachstehende Darstellung des Nicht-Handelsbestandes beinhaltet auch Derivate, die
Bestandteil von bilanziellen Bewertungseinheiten sind. Die Bank setzt als derivative
Finanzinstrumente ausschlieBlich Zinsswaps ein.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgte unter Anwendung der im gesamten
NATIXIS Konzern verwendeten Discounted Cashflow-Methode unter Beriicksichtigung des
3-Monats-EURIBORSs als wichtigste EinflussgréBe. Zur Bewertung von Zinsswaps mit einem
Gesamtnominalbetrag in H6he von EUR 25,0 Mio. (Vj: EUR 35,0 Mio.) findet die Mark to
Market-Methode Verwendung.

Insgesamt hat die Bank zinsbezogene Termingeschafte in folgendem Umfang
abgeschlossen:
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Finanzderivate

Nominalbetrag

Restlaufzeit Insgesamt Insgesamt

in Mio. EUR 1-5
) <= 1 Jahr Jahre > 5 Jahre 31.12.2019 31.12.2018
Zinsbezogene Geschifte 0 1.684,8 638,4 2.323,2 2.109,8
Zinsswaps 0 1.684,8 638,4 2.323,2 2.109,8

Wahrungsbezogene

Geschifte 0 0 0 0 0
Insgesamt 0 1.684,8 638,4 2.323,2 2.109,8

Die zinsbezogenen Termingeschdfte wurden ausschlieBlich mit der NATIXIS S.A., Paris,

abgeschlossen.

Flr die Finanzderivate werden, neben den unter den ,anderen Rlckstellungen®
genannten Drohverlustriickstellungen, folgende Wertkomponenten in der Bilanz gezeigt:

Upfront Payments /
anteilige Zinsen aus

Derivaten 31.12.2019 31.12.2018
Zins- Wadhrungs-

in Mio. EUR bezogene bezogene Insgesamt Insgesamt
Geschifte Geschifte

Forderungen an

Kreditinstitute (Aktivpos. 2) 2,0 0 2,0 2,4

Forderungen an

Kunden (Aktivpos. 3) 0 0 0 0

Sonstige

Vermobgensgegen-

stande (Aktivpos. 7) 0 0 0 0

Rechnungs-

abgrenzungsposten (Aktivpos. 8) 2,0 0 2,0 0

Verbindlichkeiten

gegenulber

Kreditinstituten (Passivpos. 1) 0,8 0 0,8 0,6

Verbindlichkeiten

gegentiber

Kunden (Passivpos. 2) 0 0 0 0

Sonstige

Verbindlichkeiten (Passivpos. 4) 0 0 0 0

Rechnungs-

abgrenzungsposten (Passivpos. 5) 2,5 0 2,5 2,6

Insgesamt 0,7 0 0,7 -0,8
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Die Nominalwerte der in Bewertungseinheiten einbezogenen Grundgeschafte sind der
folgenden Tabelle zu entnehmen:

Nominale in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018
Aktiva
Forderungen an Kunden 1.026,2 942,3
Forderungen an Kreditinstitute 0 48,0
Passiva
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.180,0 987,5
Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden 77,0 77,0
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 15,0 20,0

Diesen Nominalwerten stehen zinsbezogene derivative Finanzinstrumente zum
31. Dezember 2019 in identischer Ho6he gegenlber.

Die Marktwerte der Finanzderivate sind in der folgenden Tabelle abgebildet:

Positiv Negativ
Marktwerte in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2019
Zinsbezogene Geschifte 12,8 22,7
Zinsswaps 12,8 22,7
Insgesamt 12,8 22,7

Die Drohverlustriickstellung bestand zum 31. Dezember 2019 aus einer Rickstellung flr
Bewertungseinheiten sowie fir zwei freistehende Zinsswaps in HOhe von insgesamt
TEUR 146,5 (Vj: TEUR 172,4).

Zu weiteren Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB verweisen wir auch auf den Lagebericht.

Organe der Bank

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres gehdrten die folgenden Personen dem
Vorstand an:

e Hansjorg Patzschke, Vorstand Risiko (Vorsitzender)
e Dirk Brandes, Vorstand Markt

e Rainer Herr, Vorstand Marktfolge

Die Vorstandsmitglieder vertreten die Gesellschaft gemeinschaftlich. Sie sind befugt, im
Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte vorzunehmen.

Dem Aufsichtsrat gehorten zum Bilanzstichtag folgende Personen an:

. Anne-Christine Champion (Vorsitzende), Mitglied des Executive Committees;
Global Head of Real Assets, Wholesale Banking der NATIXIS S.A., Paris

. Pierre Debray (stellvertretender Vorsitzender), Mitglied des Senior Management
Committees und des Executive Committees; CRO der NATIXIS S.A., Paris
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o Stéphane About, Mitglied des Executive Committees; CEO of EMEA (excluding
Frankreich), Wholesale Banking der NATIXIS S.A., Paris (Mitglied des
Aufsichtsrats seit 15. Oktober 2019)

o Thierry Bernard, Head of Real Estate & Hospitality Europe, Wholesale Banking
der NATIXIS S.A., Paris

o Sofiene Khadhar, Global Head of Treasury & Collateral Management der
NATIXIS S.A., Paris

o Emmanuel Verhoosel, Global Head of Real Estate & Hospitality, Wholesale
Banking der NATIXIS S.A., Paris

Am 14. Oktober 2019 schied Herr Philippe Jeanne (Mitglied des Department Head ALM,
Treasury & Liquidity Buffer der NATIXIS S.A., Paris) als Mitglied des Aufsichtsrats aus. Flr
ihn wurde Herr Stéphane About gewahilt.

Die gesetzlichen Vertreter und Mitarbeiter der Bank hielten im Berichtsjahr keine Mandate
in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groBen Kapitalgesellschaften gem.
§ 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB.

Beziige von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Berichtsjahr EUR 1,3 Mio. (Vj:
EUR 1,5 Mio.). Dem Aufsichtsrat sowie friheren Mitgliedern des Vorstands und des
Aufsichtsrats wurden im vergangenen Geschaftsjahr keine Verglitung oder sonstige Beziige
gewahrt.

Gewadhrte Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

Kredite an Organmitglieder wurden im Geschaftsjahr 2019 nicht gewahrt.

Konzernabschluss

Die Groupe BPCE, Paris stellt als Mutterunternehmen des groBten Konsolidierungskreises
einen Konzernabschluss nach den International Financial Standards (IFRS) auf. Als
Mutterunternehmen der NATIXIS Pfandbriefbank AG erstellt die NATIXIS S.A., Paris den
Konzernabschluss fir den kleinsten Konsolidierungskreis nach den International Financial
Standards (IFRS), in den die NATIXIS Pfandbriefbank AG einbezogen ist. Die Offenlegung
der Konzernabschliisse der Groupe BPCE, Paris und der NATIXIS S.A., Paris erfolgt in
Frankreich im ,Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (B.A.L.O.)".

58



Anhang NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main zum Jahresabschluss 2019

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschiftsjahres beschiftigten
Arbeitnehmer

Zum Stichtag 31. Dezember 2019 waren neben dem Vorstand in der Bank 48 (Vj: 45)
Mitarbeiter beschaftigt. Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren im Geschaftsjahr
durchschnittlich im Unternehmen beschaftigt:

Arbeitnehmergruppe weiblich mannlich Zahl
Angestellte 23 25 48
Auszubildende 0 0 0

Honorar des Abschlusspriifers

Im Falle des § 285 Nr. 17 HGB zur Angabe des vom Abschlusspriifer fiir das Geschéaftsjahr
berechnete Gesamthonorar wurde die Erleichterung in Anspruch genommen, d.h. die
Angabe ist im Konzernabschluss der NATIXIS, S.A., Paris enthalten.

Nachtragsbericht

Hinsichtlich der Einschatzung des Vorstands zu den Auswirkungen von COVID-19
verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Lagebericht. Darliber hinaus sind nach dem
Schluss des Geschaftsjahres keine Vorgange von besonderer Bedeutung im Sinne des §
285 Nr. 33 HGB eingetreten.

8. Weitere Angaben nach dem Aktiengesetz

Angaben liber den Bestand, den Erwerb und VerdauBerung eigener Aktien

Zum 31. Dezember 2019 waren keine eigenen Aktien im Bestand.

Angaben iliber die Gattung der Aktien gemafB § 160 Abs. 1 Nr. 3 AktG

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 55 Mio., eingeteilt in 55.000.000 auf
den Namen lautende Stickaktien wird zu 100 % von der NATIXIS S.A., Paris, handelnd
durch die NATIXIS ZD gehalten. Die Ausgabe der Aktien erfolgte zu dem auf die einzelne
Stlickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,- je Stlickaktie
ohne Aufgeld.

Angaben gem. § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Unter dem Datum des 10. November 2011 wurde der NATIXIS Pfandbriefbank AG
mitgeteilt, dass die NATIXIS S.A., Paris, zu mehr als 25 % an der Gesellschaft beteiligt ist
(Anzeige gem. § 20 Abs. 1 AktG). Gleichzeitig wurde der NATIXIS Pfandbriefbank AG gem.
§ 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass die NATIXIS S.A., Paris, eine Mehrheitsbeteiligung an der
NATIXIS Pfandbriefbank AG unterhdlt. Die NATIXIS S.A., Paris, hat die Beteiligung an der
NATIXIS Pfandbriefbank AG dem Betriebsvermdgen ihrer Zweigniederlassung in Frankfurt
am Main - NATIXIS ZD - zugeordnet.
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Frankfurt am Main, den 27. Marz 2020

NATIXIS Pfandbriefbank AG

4(.41

irk Brandes
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NATIXIS Pfandbriefbank AG
Frankfurt am Main

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

kumulierte
ANSCHAFFUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
am am
01.01.2019 Zugdnge Abgédnge Um- 31.12.2019 01.01.2019 Zugédnge Abgédnge 31.12.2019 01.01.2019 31.12.2019
buchungen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1.277.637 7.171 3.710 0 1.281.098 1.192.966 42.216 3.710 1.231.472 84.671 49.626
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten
geleistete Anzahlungen 0 111.265 0 0 111.265 0 0 0 0 0 111.265
1.277.637 118.436 3.710 0 1.392.363 1.192.966 42.216 3.710 1.231.472 84.671 160.891
II. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und 422.175 127.856 9.171 22.168 563.028 260.794 109.990 9.171 361.613 161.381 201.415
Geschaftsausstattung
geleistete Anzahlungen 29.384 10.621 0 (22.168) 17.837 0 0 0 0 29.384 17.837
451.559 138.477 9.171 0 580.865 260.794 109.990 9.171 361.613 190.765 219.252
GESAMT 1.729.196 256.913 12.881 0 1.973.228 1.453.760 152.206 12.881 1.593.085 275.436 380.143
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NATIXIS Pfandbriefbank AG
Kapitalflussrechnung

EUR Mio.

Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen inkl.
Eventualverbindlichkeiten und Wertpapiere

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Anlagevermdgen
Veranderung der Rickstellungen (ohne Kreditgeschaft)

Gewinn/Verlust aus der VerauBerung von Sachanlagen

Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Zwischensumme

Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute

Abnahme der Forderungen an Kunden

Zunahme der Schuldverschreibungen und anderer festverzinslicher Wertpapiere
Zunahme andere Aktiva aus laufender Geschéftstatigkeit
Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

Zunahme der verbrieften Verbindlichkeiten

Zunahme der anderen Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Cashflow aus laufender Geschaftstdtgkeit

Einzahlungen aus Abgdngen von Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte
Auszahlungen flr Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte
Cashflow aus Investitionstitigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens
Auszahlung aus Gewinnabflihrung
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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NATIXIS Pfandbriefbank AG
Eigenkapitalspiegel

EUR Mio. Gezeichnetes Kapital Nicht eingeforderte Kapitalriicklage Eigene Anteile Gesetzliche Eigenkapital
Stammaktien Vorzugsaktien ausstehende Einlagen Riicklage
Stand am 31.12.2018 55,00 - - 65,00 - 5,50 125,50

Einzahlung in die Kapitalriicklage - - - - - - _
Gezahlte Dividenden - - - - - - -

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag - - - - - - _

Stand am 31.12.2019 55,00 - - 65,00 - 5,50 125,50
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main, - bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und
dem Eigenkapitalspiegel fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dar-
Uber hinaus haben wir den Lagebericht der NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main, fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Biger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken

der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen

die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts"™ unseres Bestdatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Un-
ternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erkldren wir gemé&B Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
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APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und

zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
Ben Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses flir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils

hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit den Zins- und Provisionsertragen aus dem Kreditneugeschéft den aus
unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar. Unsere Darstellung dieses besonders
wichtigen Prifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieBlich Verweis auf zugehérige Angaben im Jahresabschluss)

b) Priferisches Vorgehen

Zins- und Provisionsertrige aus dem Kreditneugeschaft

a) Die NATIXIS Pfandbriefbank AG generiert den GroBteil ihrer Ertrdge und ihres Ergebnisses aus
den Zins- und den Provisionsertragen des Kreditgeschdfts, welche in der Gewinn- und Verlust-
rechnung zum 31. Dezember 2019 in H6he von Mio. EUR 47,8 bzw. Mio. EUR 11,9 ausgewiesen
werden. Die Geschéftstatigkeit der Bank konzentriert sich auf das groBteilige gewerbliche Immo-
bilienfinanzierungsgeschaft. Insbesondere aus dem Neugeschaft resultiert das Risiko einer fal-
schen Ertragserfassung und Periodenzuordnung. Es handelt sich um stark individualisierte und
umfangreiche Kreditvertrage, deren Inhalte manuell in die Kreditsysteme Ubertragen werden
missen, um die sachgerechte Abbildung in der Rechnungslegung sicherzustellen.

Aus diesen Grinden haben wir die aus dem Kreditneugeschaft des Geschdftsjahres 2019 resul-

tierenden Zins- und Provisionsertrage als besonders wichtigen Prifungssachverhalt eingestuft.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den Ertragen aus dem Kreditgeschaft werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den Zins- und Provisionsertragen (Posten Nr. 1a) und 3))
ausgewiesen sowie im Anhang zum Jahresabschluss unter Abschnitt 4 (Angaben und Erlduterun-

gen zur Gewinn- und Verlustrechnung) erlautert.
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b) Im Rahmen unserer Prifung haben wir nach einer Aufnahme des Kreditprozesses alle im Berichts-
jahr neu abgeschlossenen Kreditvertrage eingesehen und gewirdigt sowie anhand von Sys-
temauszligen deren Erfassung in den Systemen der Bank nachvollzogen. Weiterhin haben wir die
Zinsberechnung fiir alle Kreditengagements mit den vertraglichen Vereinbarungen abgestimmt
und rechnerisch nachvollzogen. Zur Priifung der korrekten Erfassung der Provisionsertrage haben
wir eine Abstimmung mit den entsprechenden Vereinbarungen in den Kreditvertragen vorgenom-

men.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss
und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfithrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsméaBiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei

von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafilir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-

zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-

nete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu

erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durch-
geflihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninf-
tigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemé&Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-

tung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnah-
men, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft

abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-

schatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiih-
ren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-

chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse

wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger

Médngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehun-
gen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie

sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erér-
tert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses flir den aktuellen Be-
richtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gem&B Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 24. April 2019 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wurden
am 27, Juli 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2013
als Abschlussprifer der NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusétz-
lichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Die flr die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Stephanie Fischer,

N VAN Vs
—n

Frankfurt am Main, den 27. Mérz 2020 g

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

PRUFUNGS

P F2a A
GESELLSORA !

(Christian Schweitzer) (Stephanie Fischer)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspruferin
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